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Akvéréun nr. 14/2022
Fostudagur, 10. juni, 2022

Kaup Kviku banka a feersluhirdingarsamningum
af sameinudu félagi Rapyd og Valitors

I. Samantekt

Akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2022, Samruni Rapyd og Valitors, grundvallast & satt sem
Rapyd Financial Network (2016) Ltd. (,Rapyd“) gerdi vid Samkeppniseftirlitid. Sattin felur m.a. i
sér pa kvod ad selja tiltekid magn feersluhirdingarsamninga ur férum samrunaadila til heefs
kaupanda i pvi skyni ad vinna gegn skadlegum ahrifum samrunans & samkeppni. Eins og fram
kemur i lok dkvordunar nr. 13/2022 var pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad Kvika banki hf.
(,Kvika“ eda ,bankinn“) vaeri haefur kaupandi ad umraeddum feersluhirdingarsamningum.

Med akvordun pessari heimilar Samkeppniseftirlitid Kviku ad kaupa pbad tilgreinda magn
feersluhirdingarsamninga sem kvedid var 8 um ad skyldi selt samkveemt akvérdun nr. 13/2022
fra sameinudu félagi Rapyd og Valitors hf. (,Valitor“), gegn skilyrdum sem Kvika hefur fallist &
ad hlita med undirritun sattar vid Samkeppniseftirlitid. Sattin er birt i akvordunarordum aftast i
akvordun pessari.

Hid sameinada félag mun timabundid veita Kviku pjénustu, einkum & svidi taeknilegrar
framkveemdar og uppgjors gagnvart alpjédlegu kortafélogunum. Jafnframt felst i pessari
bjonustu ad Kvika getur starfad timabundid & grundvelli adalleyfa samrunaadila fra alpjédlegu
kortakerfunum. Med sattinni vid Samkeppniseftirlitid hefur Kvika m.a. skuldbundid sig til pess
ad feera framangreind pjénustukaup til annars pjénustuveitanda sem ekki er umsvifamikill
faersluhirdir & islandi fyrir tiltekin timamork. Er petta mikilvaegur lidur i pvi ad tryggja varanlegt
samkeppnislegt sjélfstaedi Kviku fra sameinudu félagi. Jafnframt er m.a. ad finna i séattinni
akvaedi sem luta ad pvi ad tryggja ad feersluhirdingarpjénusta Kviku verdi ekki rekin i
dotturfélagii eigu bankans nema ad tilteknum skilyrdum fullnaegdum.

Telur Samkeppniseftirlitid ekki porf a frekari ihlutun vegna kaupa Kviku & umrasddum
feersluhirdingarsamningum en felast i akveedum tédrar sattar Kviku vid Samkeppniseftirlitid og
akvaedum ddurnefndrar sattar Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd.
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1. Samruninn

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur a
yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki yfir annad
fyrirtaeki eda pad nai yfirradum i heild eda hluta yfir 68ru fyrirteeki, t.d. med pvi ad kaupa hluta
af eighum bess eda paer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

Kaup Kviku & feersluhirdingarsamningum vid sdluadila sem samanlagt st6du undir [...]' milljarda
kréna faersluhirtri veltu & arinu 2021 af sameinudu félagi Rapyd og Valitors, fela i sér samruna i
skilningi 17. gr. samkeppnislaga, sem jafnframt er tilkynningaskyldur par sem veltuvidmid 17. gr.
a laganna eru uppfyllt. Til grundvallar kaupunum liggur fyrir kaupsamningur, dags. 4. februar
2022, og vidaukar vid hann, dags. 21. mars 2022 og 16. mai 2022.

Samrunaadilar starfa ad afar litlu leyti 8 somu moérkudum og lytur hid selda ekki ad starfsemi
sem badir adilar stunda par sem Kvika hefur hingad til ekki veitt feersluhirdingarpjéonustu. Hér
er pvi ekki um laréttan samruna ad reeda og teljast skilyrdi 17. gr. a samkeppnislaga uppfyllt
fyrir styttri tilkynningu.

Samkvaemt dkvordun nr. 13/2022 er Rapyd alpjédlegt fjarteeknifyrirtaeki sem sérhaefir sig i ad
audvelda s6luadilum adgengi ad morkudum vids vegar um heim. Rapyd Europe hf., détturfélag
Rapyd, rekur faersluhirdingu hérlendis. Med kaupum Rapyd & Valitor er setlunin ad sameina
starfsemi Rapyd Europe hf. og Valitors. Ad 6dru leyti visast til dkvordunar nr. 13/2022 vardandi
starfsemi Rapyd og Valitors (,sameinad félag").

Kvika er sérhaefdur banki med starfsleyfi sem vidskiptabanki samkvaemt l6gum nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki og lytur Kvika eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands. Innan samstaedu
Kviku er rekin eigna- og sjédastyring, markadsvidskipti, fyrirteekjarddgjof, innldna- og
Utlanastarfsemi, onnur bankastarfsemi og tryggingastarfsemi (TM). Kvika starfraekir m.a.
rafreena greidslulausn undir merki Netgiré sem gerir neytendum kleift ad taka neyslulan til ad
fjarmagna kaup & vorum hja tilteknum séluadilum. Til nanari gléggvunar um starfsemi Kviku
visast til fyrri dkvardana Samkeppniseftirlitsins enda hefur itarlega verid fjallad um starfsemi
Kviku i ymsum fyrri akvordunum eftirlitsins.? Kvika er skrad & adalmarkadi Nasdaq Iceland.

lll. Ferill mals og malsmedferd

Samkeppniseftirlitid atti i ymsum samskiptum vid Kviku vegna aformadra kaupa bankans 4 peim
feersluhirdingarsamningum sem um reedir 4 medan rannsdkn eftirlitsins 8 samruna Rapyd og
Valitors stéd yfir sem leiddi til akvordunar nr. 13/2022. | kafla Ill i peirri 4kvérdun er m.a. rakin
st malsmedferd sem leiddi til pess ad Samkeppniseftirlitid komst ad peirri nidurstodu ad Kvika
veeri haefur kaupandi i skilningi sattarinnar vid Rapyd sem birt er i lok akvordunar nr. 13/2022.

i bessu sambandi ma m.a. geta pess ad i tengslum vid rannséknina 4@ samruna Rapyd og Valitors
fékk Samkeppniseftirlitid i hendur margvislegar upplysingar um starfsemi Kviku, fundadi
nokkrum sinnum med bankanum og atti i samskiptum vid hann vardandi Utfeerslu sattar peirrar
sem liggur til grundvallar nidurstodu Samkeppniseftirlitsins i mali pessu og birt er hér aftast i
akvordunarordum. A8 00ru leyti byggir Samkeppniseftirlitid a8 peim goégnum fylgdu
samrunatilkynningu Kviku vegna kaupanna 8 samningunum.

TFellt ut vegna trinadar.
2 Sja t.d. akvordun nr. 5/2021, Samruni Kviku banka hf., TM hf. og Lykils fijarmégnunar hf.
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IV. Nidurstada

Eins og framar er rakid, lauk rannsékn Samkeppniseftirlitsins 4 samruna Rapyd og Valitors med
satt par sem Rapyd skuldbatt sig gagnvart Samkeppniseftirlitinu til ad gripa til adgerda sem
eetlad er ad eyda skadlegum ahrifum samrunans 8 samkeppni. Samhlida gerdi Kvika banki hf.
(,Kvika“) satt vid Samkeppniseftirlitid, vegna kaupa bankans & faersluhirdingarsamningum ur
férum bankans. Var sattin vid Kviku fragengin pann 21. mai 2022 og er markmidid med henni
einkum pad ad tryggja ad soluskilyrdi gr. 2 i sattinni vid Rapyd nai tilgangi sinum. Er sattin vid
Kviku jafnframt grundvollur pess ad unnt sé ad heimila kaup Kviku & samningunum i pvi
samrunamali sem hér er til umfjollunar. Verdur nu gerd grein fyrir nidurstodu
Samkeppniseftirlitsins i samrunamali pvi sem lytur ad kaupum Kviku & té8um samningum.

Markadir mals og markadshlutdeild

Ljost er ad somu markadir eiga vid i pessu mali og komist var ad nidurstodu um i akvoérdun
nr. 13/2022 og er Kvika sammala peirri dlyktun. [ samrunatilkynningu sinni tekur Kvika pannig
undir og vitnar i sjdénarmid Samkeppniseftirlitsins um markadi mals sem fram koma i dkvordun
nr.13/2022.

Med visan til umfjollunarinnar i akvérdun nr. 13/2022 er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins
ad ,meginmarkadur malsins“ sé heildarmarkadurinn fyrir faersluhirdingu vidskipta & solustad &
islandi (6had uppgjorsmynt) og faersluhirdingu netvidskipta med uppgjori i islenskum krénum
hja islenskum soluadilum. Ad auki telur Samkeppniseftirlitid ad i mélinu sé naudsynlegt ad
adgreina tvo undirmarkadi meginmarkadar malsins, p.e. faersluhirdingu 4 heildsolustigi og
feersluhirdingu & smasolustigi. | pessu sambandi er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad &
grundvelli pjénustusamnings vid sameinad félag muni Kvika timabundid kaupa feersluhirdingu
4 heildsolustigi af hinu sameinada félagi og selja afram til séluadila 8 smasolustigi.®

Likt og fram kemur i akvérdun nr. 13/2022 felur soluskilyrdi gr. 2 i sattinni vid Rapyd pad i sér ad
sameinad félag parf ad selja fré sér feersluhirdingarsamninga sem stédu undir faersluhirtri veltu
sem svarar til meiri markadshlutdeildar en reiknud hlutdeild Rapyd ad teknu tilliti til ahrifa nyrra
samninga vid veigamikla soluadila & arinu 2021. 4 pbetta pydir ad Kvika mun 6dlast um
fijérdungshlutdeild & smasolustigi meginmarkadar malsins eftir kaupin 4 samningunum.
Keppinautar Kviku 8 smasoélustigi meginmarkadar malsins eru pba einkum hid sameinada félag
og SaltPay sem baedi eru l6drétt sampaett. Adrir keppinautar hafa afar litla hlutdeild en fyrir
liggur ad tvo fyrirtaeki til vidbdtar stefna & ad hefja starfsemi 8 markadnum & naestunni. Visast i
pessu sambandi til umfjollunar i kafla IV-3 i dkvérdun nr. 13/2022.

Eins og adur segir mun Kvika timabundid kaupa faersluhirdingu a heildsolustigi af sameinudu
félagi en med sattinni vid Samkeppniseftirlitid hefur Kvika skuldbundid sig til ad feera
framangreind pjonustukaup sin fyrir tiltekin timamoérk fra sameinudu félagi til annars
pjénustuveitanda sem ekki er umsvifamikill feersluhirdir & islenska markadnum. Er petta
mikilveegur lidur i pviad tryggja varanlegt samkeppnislegt sjalfstaedi Kviku fra sameinudu félagi.

3 Til nanari gléoggvunar visast einkum til mgr. 106-137, mgr. 160-173, mgr. 145-147 og mgr. 262-284 i dkvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2022.

4Vid mat & markadshlutdeild i pessu sambandi tok Samkeppniseftirlitid tillit til ahrifa pess ad nokkrir veigamiklir
s6luadilar gerdu samninga um ad feera pjonustukaup sin ymist til Valitors eda Rapyd & sidari hluta arsins 2021. betta
hafdi veruleg ahrif 4 mat a hlutdeild Valitors og einnig jokst hlutdeild Rapyd vid petta.
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Mat a haefi Kviku sem kaupanda og samkeppnislegum ahrifum samrunans

Hluti af rannsdkninni & samruna Rapyd og Valitors laut ad bvi ad meta hvort Kvika vaeri heefur
kaupandi ad samningunum og var pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad bankinn veeri haefur
kaupandi ad samningunum likt og fram kemur i mgr. 317 i akvérdun nr. 13/2022. Verdur nd nanar
vikid ad pvi mati og i framhaldi fjallad um samkeppnisleg ahrif samrunans sem kaup Kviku &
samningunum fela i sér.

Mat a haefi Kviku sem kaupanda

i grein 3 i satt Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd, sem birt er i akvordun nr. 13/2022, koma fram
eftirfarandi krofur til kaupanda:

»Val & kaupanda/kaupendum er hdd sampykki Samkeppniseftirlitsins og pvi ad hver kaupandi
uppfylli nedangreind skilyrdi (sameiginlega , kaupandakréfur”):

a) Kaupandi skal vera sjdlfstaedur og otengdur samrunaadilum og fyrirtaekjum tengdum peim;

b) Kaupandi skal bua yfir naegilegum fjdrhagslegum styrk, pekkingu @ vidkomandi starfsemi, og
hvata til ad vidhalda og proa hid selda sem virkur keppinautur i samkeppni vid samrunaadila og
adra feersluhirda;

c) Kaupandi skal vera med naegilega sténduga bakvinnslu og hafa naudsynleg starfsleyfi/geta nytt
starfsleyfi utgefid i 68ru riki innan Evrépska efnahagssvaedisins til starfa d [slandi; EPA skal hafa
gert samning vid adila sem er med starfsleyfi sem gerir kaupanda kleift ad pjonusta hid selda;

0g

d) Kaup kaupanda d@ hinu selda mega hvorki vera likleg til ad skapa ny samkeppnisleg vandamdl,
né stefna timanlegri innleidingu skilyrdanna i haettu. Ndnar tiltekid, verdur ad mega aetla ad
kaupandinn hafi eda geti timanlega aflad naudsynlegra leyfa fra yfirvéldum vegna kaupanna,
eftir pvi sem poérferd.”

Ekkert bendir til annars ad mati Samkeppniseftirlitsins en ad Kvika banki sé haefur kaupandi ad
samningunum. Visast i pvi sambandi til eftirfarandi dlyktana og réksemda.

Skilyrdi a-lidar:

Ad mati Samkeppniseftirlitsins telst Kvika sjalfstaed og 6tengd samrunaadilum og fyrirtaekjum
tengdum peim pratt fyrir ad bankinn kaupi timabundid feersluhirdingu & heildsolustigi af
sameinudu félagi. Byggir petta & pvi ad yfirfeersla vidskiptasambanda fra sameinudu félagi til
Kviku tekur tima og studlar hid timabundna heildsoluvidskiptasamband i reynd ad pvi ad
yfirfeerslan gangi hnékralaust fyrir sig bannig ad kaupmenn finni ekki fyrir neinum épaegindum
vegna hennar. [ pvi skyni ad tryggja sjalfsteedi Kviku fra samrunaadilum til framtidar hefur Kvika
skuldbundid sig gagnvart Samkeppniseftirlitinu til ad segja upp pjénustukaupasamningnum vid
sameinad félag og feera pjénustukaupin til annars pjénustuveitanda fyrr en upphaflega stdéd til.
Visast i pessu sambandi til dkvaedis sattar Samkeppniseftirlitsins vid Kviku sem fram kemur i
grein 2.

Skilyrdi b-lidar:

Pa verdur ekki um pad deilt ad mati Samkeppniseftirlitsins ad Kvika byr yfir neegilegum
fjarhagslegum styrk og hvata til ad vidhalda og prda hid selda sem virkur keppinautur i
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samkeppni vid samrunaadila og adra faersluhirda. | pessu sambandi visast annars vegar til pess
ad Kvika er stort og 6flugt fyrirteeki a islenskan meelikvarda sem skrad er 4 aGalmarkadi Nasdaq
4 Islandi. Jafnframt bendir ekkert til annars en ad Kvika hafi skyran hvata til ad auka hlutdeild
sina & markadnum svo lengi sem tekjur eru haerri en breytilegur kostnadur. ba liggur fyrir ad
Kvika sem fyrrum leidandi hluthafi i Kortu hf. hefur 6dlast pekkingu & faersluhirdingarstarfsemi

og sinnir par ad auki pjénustu & nadleegum markadi med peim greidslulausnum sem bankinn
bydur undir vérumerkjum Netgiré og Aur.

Skilyrdi c-lidar:

Ad mati Samkeppniseftirlitsins uppfyllir Kvika einnig skilyrdid um ad hafa neegilega sténduga
bakvinnslu og hafa naudsynleg starfsleyfi. | pessu sambandi visast til pess ad Kvika hefur
starfsleyfi sem greidslustofnun og byr ad mikilvaeegum stodpjénustueiningum i bankanum, svo
sem regluvorslu, &heettustyringu, bodkhaldi, fjarstyringu, logfreedisvidi, bakvinnslu og
upplysingateekni, sem undirbyggja starfsemina.®

Skilyrdi d-lidar:

Svo sem fyrr greinir hefur Kvika starfsleyfi sem greidslustofnun og getur pvi nd pegar hafid ad
reka feersluhirdingarstarfsemi. Skapast pvi ekki ny samkeppnisleg vandamal né er timanlegri
innleidingu skilyrda sem sett voru med akvoérdun nr. 13/2022 stefnt i heettu.

Mat a samkeppnislegum ahrifum samrunans

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samrunans ber einkum annars vegar ad huga ad peim
tileetludu jakvaedu motveegisdhrifum sem sala samninganna til Kviku er aetlad ad hafa
samkvaemt satt Rapyd vid Samkeppniseftirlitid, og hins vegar ad huga ad mogulegum
samsteypudhrifum samrunans. bar sem Kvika rekur ekki faersluhirdingarstarfsemi er ekki um
larétt ahrif ad raeda vegna samningskaupanna.

Tileetlud métveaegisahrif

Likt og itarlega er rakid i akvordun nr. 13/2022 eru kaup Kviku & samningunum afleiding af
soluskilyrdi i satt Rapyd vid Samkeppniseftirlitid. Soluskilyrdid er hryggjarstykkid i
moétadgerdum peim sem aetlad er ad eyda skadlegum ahrifum af samruna Rapyd og Valitors &
samkeppni. Ljost er ad ef Rapyd hefdi ekki fallist 4 ad selja pad magn feersluhirdingarsamninga
sem um raedir til haefs kaupanda hefdi ekki verid unnt ad heimila samruna Rapyd og Valitors.®

i samrunatilkynningu Kviku segir ad yfirfeersla vidskiptasambandanna til Kviku feli i senn i sér
ad markadshlutdeild Rapyd og Valitors verdi til muna minni en ella hefdi verid raunin og skapi
jafnframt jardveg fyrir nyjan burdugan keppinaut 8 smasolustigi faersluhirdingar, p.e. Kviku.

Til pess ad kaup Kviku & faersluhirdingarsamningunum (sé samruni sem hér er til umfjéllunar)
eydi hinum skadlegu dhrifum & samkeppni sem komid hefdu fram ef ekki hefdi verid kvedid 4 um
s6lu feersluhirdingarsamninganna i 4kvordun nr. 13/2022, er afar mikilveegt ad Kvika verdi virkur
og 6flugur keppinautur 8 markadnum, einkum & svidi verdlagningar og pjénustugeaeda.

5 | satt Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd var ekki gerd krafa um ad kaupandi hefdi eigin adalleyfi fra Visa og Mastercard
enda var pad heldur ekki gert i fordaemisgefandi akvordun framkvaemdastjérnar ESB i mali M.9776 Worldline/Ingenico
sem visad er til i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2022.

6 Samruni pessara fyrirtaekja an métadgerda hefdi ymist styrkt moégulega markadsradandi stédu Valitors verulega eda
leitt til myndunar afgerandi markadsradandi stodu sameinads félags.
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Samkeppniseftirlitid telur ad Kvika hafi alla burdi og hvata til pess ad verda slikur keppinautur
4 markadnum sem hér er lyst og ad samruninn muni par med hafa pau tileetludu jakveedu
métvaegisahrif sem lagt var upp med i satt Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd. | pessu sambandi
visast til pess sem rakid hefur verid hér ad framan um haefi bankans sem kaupanda og peirra
kvada sem Kvika hefur undirgengist med gerd sattar vid Samkeppniseftirlitid i tengslum vid
kaupin. Jafnframt skal & pad bent ad rok standa til pess ad samruninn muni hafa jakveed
samlegd@arahrif & rekstur Kviku og feera peim so6luadilum dbata sem jafnframt eru i vidskiptum
vid Kviku vegna Netgird, eins og vikid er ad i umfjollun um samsteypuahrif samrunans hér 4 eftir.

i samrunatilkynningu Kviku kemur m.a. fram ad bankinn stefni ad pvi ad geta bodid
framurskarandi pjonustu og vera leidandi medal islenskra banka & svidi fjarteeknipréunar, par
med talid m.t.t. peirra teekifeera sem gefast fyrir vidskiptavini & pvi svidi. Samruninn sé
mikilveegur pattur i pessu markmidi.

Med visan til framangreinds telur Samkeppniseftirlitid ad rok standi til pess ad kaup Kviku &
faersluhirdingarsamningunum ur férum sameinads félags muni hafa pau tilaetludu jakveedu
motveegisahrif sem ad er stefnt med sélu samninganna ur férum sameinads félags samkvaemt
satt Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd.

Samsteypuahrif

Med kaupum Kviku & faersluhirdingarsamningunum rennur feersluhirdingarstarfsemi saman vid
fiarmalafyrirtaeki sem ekki rekur feersluhirdingu. | pessu ljési er unnt ad lita svo & ad um
samsteypusamruna sé ad raeda.

Domstélar ESB hafa lyst samsteypusamrunum svo ad peir feli i meginatridum i sér ad ekki séu
samkeppnislegir snertifletir milli fyrirteekjanna sem sameinast. bannig séu fyrirtaekin ekki beinir
keppinautar og eigi hvorki i birgjasambandi né vidskiptasambandi. S6kum pessa séu almennt
ekki loglikur & pvi ad slikir samsteypusamrunar hafi i fér med samkeppnishamlandi ahrif. Hins
vegar geta slikir samrunar haft samkeppnishamlandi dhrif undir vissum kringumstaedum.”

i leidbeiningarreglum framkvaemdastjérnar ESB um samruna sem ekki teljast laréttir kemur m.a.
fram ad baedi l6dréttir samrunar og samsteypusamrunar hafi i for med sér verulegt svigrdam til
hagrsedingar.® Eitt einkenni l6dréttra samruna og akvedinna samsteypusamruna sé ad starfsemi
og/eda vorur vidkomandi fyrirtaekja stydji hverjar vid adra (e. are complementary to each other).
Pannig geti sameining studningsstarfsemi (e. complementary activities) eda studningsvara
(e. complementary products) aukid hagkvaemni verulega og haft jakveed samkeppnisleg ahrif.°

M.a. kemur fram i 48urnefndum leidbeiningum ESB ad sameining af framangreindu tagi geti
leekkad vidskiptakostnad og skapad faeri 4 betri samraemingu hvad vardar voruhonnun, skipulag
framleidsluferlisins og hvernig vorurnar eru seldar. AG sama skapi geti samruni sem tekur til

7 Démur undirréttar ESB i mali nr. T-5/02, Tetra Laval gegn framkvaemdastjorninni [2002] ECR 11-4381: ,,...the modified
merger is conglomerate in type, that is, a merger of undertakings which, essentially, do not have a pre-existing competitive
relationship, either as direct competitors or as suppliers and customers. Mergers of this type do not give rise to true
horizontal overlaps between the activities of the parties to the merger or to a vertical relationship between the parties in
the strict sense of the term. Thus, it cannot be presumed as a general rule that such mergers produce anti-competitive
effects. However, they may have anti-competitive effects in certain cases.”

8 Sja mgr. 13 i Guidelines on the assessment of non-horizontal mergers under the Council Regulation on the
control of concentrations between undertakings. (2008/C 265/07).

o | a8urnefndum leidbeiningum ESB eru pjénustupaettir/vorur sagdar vera studningsveitandi (e. complementary) eda
hagreenar studningsvorur (e. economic complements) ef paer eru meira virdi fyrir vidskiptavini pegar peer eru notadar
eda neytt saman heldur en pegar paer eru notadar eda neytt med adskildum haetti. Einnig segir ad unnt sé ad lita svo &
ad l6dréttur samruni geti falid i sér sameiningu studningsstarfsemi til ad skapa lokaafurdina. Til deemis gegni baedi
framleidsla og dreifing studningshlutverki vid ad koma voru 8 markad.
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vara sem tilheyra vorudrvali eda vorulinu sem almennt eru seldar til somu vidskiptavina, skilad
avinningi til vidkomandi vidskiptavina & grundvelli pess ad beir purfi ekki ad leita til margra
s6luadila til ad kaupa vorurnar (e. one-stop shopping). Skiptir i pessu sambandi ekki mali hvort
vidkomandi vorur eru studningsvorur eda ekki.

i pessu samhengi skal & pad bent i samrunatilkynningu Kviku segir m.a. ad Kvika sinni pegar
starfsemi sem um margt sé sambeerileg vid feersluhirdingu. Par megi helst nefna Netgird, en
félagid sé i dag med samningssamband vid yfir [...]"° kaupmenn og sinni reglulegum uppgjoérum
vid stéran hluta peirra. P4 sé einnig mikil samlegd i stodeiningum sem séu nu pegar til stadar i
bankanum, svo sem regluvorslu, aheaettustyringu, bdkhaldi, fjarstyringu, logfreedisvidi,
bakvinnslu og ekki sist upplysingataekni en par sé talsverd pekking & bessari starfsemi baedi
hérlendis og erlendis.

Samkveemt framangreindu ma aetla ad kaup Kviku & faersluhirdingarsamningunum hafi i for med
sér jakvaed samlegdarahrif & rekstur Kviku og muni pannig renna styrkari stodum en ella undir
virka samkeppni af halfu félagsins. Jafnframt ma aetla ad kaupin kunni ad feera peim séluadilum
sem baedi munu kaupa faersluhirdingarpjénustu og Netgirépjonustu af Kviku tiltekinn avinning
a grundvelli pess ad purfa ekki ad semja vid fleiri en einn pjonustuveitanda um veitingu
vidkomandi pjonustu (e. one-stop shopping).

i adurnefndum leidbeiningum ESB er varpad ljési & undir hvada kringumstadum
samsteypusamrunar geti verid samkeppnishamlandi. Slikt & einkum vid ef markadsradandi
stada myndast eda styrkist. Slikt getur i meginatridum stafad af pvi ad samrunar sem ekki eru
laréttir geta med tilteknum heetti breytt getu og hvata samrunaadila og keppinauta peirra til ad
keppa @ markadnum, neytendum til tjéns."

i lei@beiningunum er l6gd dhersla & mikilvaegi pbess ad huga ad pvi hvort svonefnd Gtilokunarahrif
(e. foreclosure effect) skapist vegna samruna sem ekki eru laréttir, p.e. hvort keppinautar eda
hugsanlegir keppinautar geti utilokast eda talmast fra tilteknum markadi eda adfongum.’> Um
tvenns konar utilokunarahrif getur verid ad reeda. Annars vegar getur verid um pad ad raeda ad
samruninn leidi til aukins kostnadar keppinauta sem eru nedar i adfangakedjunni med pvi ad
takmarka adgengi peirra ad mikilvaegum adféngum (,adfangautilokun®).’™ Hins vegar getur
verid um pad ad reeda ad samruninn leidi til pess ad adgangur peirra sem eru ofar i
adfangakedjunni ad vidskiptavinum skerdist ad umfangi (,vidskiptamannautilokun“).'

i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 5/2021, Samruni Kviku banka hf, TM hf. og Lykils
fiarmégnunar hft., segir ad til pess ad utilokunarahrif geti att sér stad verdi markadir peir sem
samsteypusamruninn tekur til ad vera natengdir. Einnig verdi samrunaadilar ad vera i 6flugri

10 Fellt ut vegna trunadar.

" Tekid er fram i reglunum (mgr. 16) ad su stadreynd ad einstakir keppinautar geti ordid fyrir skada vegna pess ad
samruni auki hagkvaemni sameinads félags sé i sjalfu sér ekki samkeppnislegt dahyggjuefni. Pad eru ahrif samrunans a
virka samkeppni sem mali skipta.

2 Sja mgr. 18 i leiGbeiningunum.

8 Adfangadtilokun skapast eftir samruna ef sameinad félag myndi takmarka adgang ad vérum eda pjénustu sem pad
myndi annars hafa bodid fram ef samruninn hefdi ekki att sér stad. Slikt eykur kostnad keppinauta & leegri solustigum
med pvi ad gera peim erfidara fyrir um ad verda sér Uti um adfong 8 sambeerilegu verdi og skilmalum og fyrir samrunann.
Adfangautilokun getur tekid & sig ymsar myndir. Hid sameinada félag geeti akvedid ad eiga ekki i vidskiptum vid
eiginlega eda mogulega keppinauta sina & l6dréttu sélustigi. Einnig geeti hid sameinada félag akvedid ad takmarka
adfong og/eda haekka verd sitt gagnvart keppinautum og/eda ad gera frambodsadstaedur éhagfelldari en peer hefdu
verid ef samruninn hefdi ekki att sér stad.

4 Vidskiptamannautilokun getur att sér stad ef birgir sameinast mikilveegum vidskiptavini 4 nedra solustigi med peim
afleidingum ad dregid verdi Ur getu eda hvata birgja til ad keppa. Slikt getur svo leitt til pess ad kostnadur vidskiptavina
4 nedra solustigi haekki.
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stodu (e. have market power) & ad a.m.k. einum markadi sem samruninn tekur til."® Fram kemur

ad dliklegt sé ad framkvaemdastjérnin telji slika samruna samkeppnishamlandi ef samrunaadilar
hafi minna en 30% hlutdeild & 6llum vidkomandi mérkudum.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins bendir ekkert sem fram hefur komid i méli pessu til pess ad kaup
Kviku & feersluhiringarsamningum ur féorum sameinads félags feeri Kviku slika stodu ad
keppinautar Kviku i faersluhirdingu eda & 68rum svidum fjarmalapjénustu Gtilokist med neinum
heetti. Visast i pessu sambandi til pbess ad ekki er um l6dréttan samruna ad raeda og til pess ad
stada Kviku i faersluhirdingu og 4 68rum svidum sem bankinn starfar 8 er ekki pad sterk ad
bankanum veaeri unnt ad utiloka keppinauta sina. Jafnframt feest heldur ekki séd ad kaupin &
samningunum auki moéguleika sameinads félags & ad utiloka keppinauta sina & neinu solustigi
enda seldi hvorki Valitor né Rapyd keppinautum sinum hérlendis pjénustu & neinu svidi sem
vidkemur feersluhirdingu (s.s. faersluhirdingarvinnslu) fyrir samrunann.

Af samrunum sem ekki eru laréttir geta leitt svonefnd samheaefingarahrif (e. coordinated effects).
Slik ahrif koma fram ef samruni breytir edli samkeppninnar & pann veg ad fyrirteeki sem fyrir
samrunann stundudu ekki samhaefingu, verdi eftir samrunann mun liklegri til ad samhaefa
verdlagningu eda skada virka samkeppni & annan hatt. Samruni getur einnig gert samhasfingu
audveldari, stodugri eda skilvirkari fyrir fyrirtaeki sem astundudu samhaefda hegdun fyrir
samruna.

Ljost er ad fyrir samrunann var Kvika ekki keppinautur @ markadi fyrir feersluhirdingu og eru
kaupin & samningunum afleiding soéluskilyrdis i satt Samkeppniseftirlitsins gagnvart Rapyd.
Almennt lidkar feekkun burdugra fyrirtaekja @ markadi vegna samruna fyrir moguleikum &
samhaefdri hegdun og pvi hefdi haettan 4 slikri hegdun & feersluhiringarmarkadi aukist til muna
ef samruni Rapyd og Valitors hefdi ndd fram ad ganga an ihlutunar i formi séluskilyrdisins. Ad
mati Samkeppniseftirlitsins eru kaup Kviku 8 samningunum pvi beinlinis til pess fallin ad vinna
gegn skadlegum samhaefingarahrifum sem ella kynnu ad hafa att sér stad.'

Pa er su kvod sem Kvika hefur undirgengist, samkvaemt satt peirri er bankinn hefur gert vid
Samkeppniseftirlitid, ad faera timabundin pjonustukaup sin fréd sameinudu félagi til
pbjénustuveitanda sem ekki er umsvifamikill 4 islenska feersluhirdingarmarkadnum til pess fallin
ad vinna gegn haettu 4 samhaefdri hegdun. Jafnframt, ad pvi marki sem unnt veeri ad lita svo 4 ad
heetta 8 samhaefingu aukist timabundid eftir kaupin, p.e. medan Kvika er i framangreindum
heildsoluvidskiptum vid sameinad félag, ba er unnid markvisst gegn pvi ad slikt geti gerst med
pbeim &kvaedum sattar Rapyd vid Samkeppniseftirlitid sem lata ad adskilnadi og
verkefnaadgreiningu innan sameinads félags og eftirliti sérstaks kunnattumanns.

Nidurstada vardandi samkeppnisleg ahrif samrunans

Pad er nidurstada Samkeppniseftirlitsins samningskaup Kviku séu til bess fallin ad hafa tileetlud
jakvaed métveegisahrif med hlidsjon af séluskilyrdinu i satt Rapyd vid Samkeppniseftirlitid og ad
kaupin muni ekki ad 6dru leyti hafa neikveed ahrif & samkeppni enda eru ekki til stadar larétt
ahrif og samsteypuahrifin sem samruninn hefur i for med sér eru ekki pess edlis ad samkeppni
stafi 6gn af.

'3 pannig var horft m.a. til harrar markadshlutdeildar, & bilinu 60-70%, i umfj6llun um samsteypusamruna i drskurdi
afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 6/2009, ERGN Holdings Ltd. og Euro Refund Group North & Islandi ehf. gegn
Samkeppniseftirlitinu.

16 | pessu sambandi skiptir mali ad pjénustukaup Kviku af sameinudu félagi eru timabundin.
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45.

Satt Kviku vid Samkeppniseftirlitio

Eins og 48ur hefur komid fram mun sameinad fyrirtaeki timabundid veita Kviku pjénustu, einkum
a svidi teeknilegrar framkvaemdar og uppgjors gagnvart alpjédlegu kortafélogunum. Jafnframt
felst i pessari pjénustu ad Kvika getur starfad timabundid & grundvelli adalleyfa samrunaadila
fra alpjédlegu kortakerfunum. Studlar petta ad pvi ad yfirfeersla vidskiptasambandanna og
bjonusta Kviku vid soluadila i framhaldinu gangi hnokralaust fyrir sig 8 umskiptatimabili. Eins og
adur hefur komid fram litur Samkeppniseftirlitid svo & ad petta feli i sér ad Kvika kaupi
timabundid feersluhirdingu & heildsolustigi af sameinudu félagi.

M.a. og einkanlega i pvi skyni ad tryggja ad framangreint heildsoluvidskiptasamband milli
keppinauta sé naegilega skammvinnt, er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad naudsynlegt
sé ad setja samruna pessum tiltekin skilyrdi sem Kvika hefur fallist 4 ad hlita med gerd sattar
vid Samkeppniseftirlitid.

e [1.gr.sattarinnar er hnykkt 4 pvi ad markmid Kviku sé ad veita islenskum séluadilum trausta
og samkeppnishaefa pjonustu & svidi faersluhirdingar 4 smasolustigi hérlendis og um leid
keppa med virkum haetti um vidskiptavini & markadnum til framtidar.

e Eins og fram kemur i 2. gr. skuldbindur Kvika sig til pess ad feera ddurnefnd pjénustukaup
fyrir tiltekin timamoérk fra sameinudu félagi til annars pjonustuveitanda sem ekki er
umsvifamikill feersluhirdir & islenska markadnum. Er petta mikilveegur lidur i pvi ad tryggja
varanlegt samkeppnislegt sjalfstaedi Kviku fra sameinudu félagi.

o [ 3. gr. segir i adalatridum ad ef Kvika akvedi ad afla sér eigin adalleyfa fra alpjédlegu
kortakerfunum og sinna sjalf hluta eda o6llum peim verkpattum sem um getur i
pbjénustusamningnum vid sameinad félag, gildi eftir sem a48ur somu frestir og fram koma i
2. gr. til ad feera framkveemdina ad pessu leyti frd sameinudu félagi.

e [ 4. gr.er ma. hnykkt & pvi ad & medan pjénustusamningurinn vid sameinad félag er i gildi,
skuli tryggja samkeppnislegt sjalfsteedi Kviku gagnvart sameinudu félagi, sbr. 10. gr.
samkeppnislaga og satt Samkeppniseftirlitsins vid samrunaadila. Kvika skuli eetid fara ein
med dkvordunarvald um pdéknanir i samningum vid soluadila.

. Med &kvaedi 5. gr. er Kviku gert oOheimilt ad selja fyrir tiltekid timamark pa
feersluhirdingarstarfsemi sem félagid mun reka eftir kaupin 4 samningunum. Er petta
akvaedi innleitt i pvi skyni ad tryggja trdverduga innkomu Kviku sem nys keppinautar &
markadinn, og til ad studla ad pvi ad skilyrdi baedi sattar Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd
og sattarinnar vid Kviku hafi tilaetlud samkeppnisleg ahrif.

e Med 6. gr. skuldbindur Kvika sig til pbess ad faera feersluhirdingarstarfsemi sina ekki i
dotturfélag nema ad tilteknum, strongum skilyrédum uppfylltum. Ennfremur segir m.a. ad
eftir slika yfirfeerslu verdi paer skuldbindingar sem lagdar eru & Kviku banka hf. samkveemt
sattinni einnig skuldbindingar détturfélagsins eda annars félags innan samstadunnar sem
kann ad taka vid starfseminni.

e | 7. gr. kemur fram ad 6hadur kunnattumadur sem skipadur verdur til eftirlits med
framfylgni vid akvaedi sattar Rapyd vid Samkeppniseftirlitid, skuli jafnframt hafa eftirlit
med pvi ad Kvika og détturfélag Kviku, sbr. 6. gr., hliti peim skilyrdum sem fram koma i
sattinni vid Kviku.



V. Akvérdunarord

»Kaup Kviku a tilteknu magni feersluhirdingarsamninga ur férum sameinads félags Rapyd og
Valitors fela i sér samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005.

Medferd malsins lauk med satt Kviku vid Samkeppniseftirlitid sem badir adilar hofdu lokid vid
ad undirrita 21. mai 2022. Peim skilyrdum sem felast i sattinni er fyrst og fremst aetlad ad
tryggja ad bau skilyrdi sem sett voru samkveemt satt peirri er liggur til grundvallar akvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 13/2022 nai tilgangi sinum.

Samkeppniseftirlitid telur ekki porf a frekari ihlutun vegna samrunans en felast i akveedum
eftirfarandi sattar sem Kvika hefur fallist 4 ad hlita.

Sattin er svohljédandi:

Samkeppniseftirlitid og Kvika banki hf., kt. 540502-2930 (,Kvika“ eda ,bankinn“), hafa gert med
sér eftirfarandi satt i samraemi vid 17. gr. f. samkeppnislaga nr. 44/2005.

Eftirfarandi skilyrdi eru sett fyrir kaupum Kviku & faersluhirdingarsamningum ur férum Valitor hf.
(,Valitor”) og Rapyd Europe hf. (,Rapyd”) og i tengslum vid samning um kaup Kviku & pjénustu
af sameinudu félagi Valitor og Rapyd (,samrunaadilar” eda ,sameinad fyrirtaeki“).

1.
Triaverdugur keppinautur

i satt Samkeppniseftirlitsins og Rapyd vegna samruna Valitors og Rapyd er 16gd su kvod &
samrunaadila ad selja ur férum sinum verulegt magn faersluhirdingarsamninga til haefs
kaupanda i pvi skyni ad koma i veg fyrir pd roskun & samkeppni sem ella hefdi leitt af
samrunanum. Skapar salan adsteedur fyrir haefan keppinaut til ad hasla sér voll &
feersluhirdingarmarkadi og keppa um vidskipti vid séluadila. Hafa samrunaadilar nu gert
samning vid Kviku um kaup & vidkomandi samningum.

Kvika lysir pvi yfir ad med kaupum & feersluhirdingarsamningum ur férum samrunaadila aetlar
bankinn ad veita islenskum so6luadilum trausta og samkeppnisheaefa pjonustu & svidi
faersluhirdingar 4@ smasolustigi hérlendis og um leid keppa med virkum haetti um vidskiptavini &
markadnum til framtidar.

2.
Uppsogn pjonustusamnings og gerd samnings vid annan pjonustuveitanda

Fyrir liggur ad Kvika hefur gert pjonustusamning (e. ,, Technical Services Agreement”, dags. 3.
mars 2022, sbr. einnig vidauka vid samninginn dags. 5. april 2022), vid Rapyd um kaup &
margvislegri pjonustu af sameinudu fyrirtaeki.

A grundvelli samkeppnissjénarmida skuldbindur Kvika sig til pess ad segja framangreindum
pbjénustusamningi vid sameinad fyrirteeki upp og semja vid annan pbjénustuveitanda, sem ekki er
umsvifamikill faersluhirdir & islandi, um veitingu sambezerilegrar pjénustu til Kviku og kvedid er &
um i pjénustusamningnum. Nanar tiltekid skal pessu komid til framkveemdar i samraemi vid a)
og b) lidi hér ad nedan:
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a) Kvika skal hafa lokid uppsetningu allra vidskiptasambanda sinna hja nyjum
bjonustuveitanda samkvaemt framangreindu eigi sidar en [..] "7 ad undanskildum
vidskiptasambondum sem kvedid er 8 um i b) lid. Felur petta i sér ad pjonusta Kviku vid

vidkomandi soluadila & svidi faersluhirdingar skal eftir pessa timasetningu ekki byggja &
pjéonustusamningnum vid samrunaadila heldur vid hinn nyja pjénustuveitanda.

b) Fyrir liggur ad torveldara er ad skipta um feersluhirdi hja sumum séluadilum en almennt
gerist, einkum vegna margbrotnari hugbunadarlausna. A petta einkum vid um staerri
smasolukedjur og eldsneytisstodvar. Skal Kvika hafa lengri frest til ad ljuka
uppsetningu slikra vidskiptasambanda hja hinum nyja pjénustuveitanda en pann
almenna frest sem kvedid er 4 um i a) lid. Skal Kvika hafa lokid uppsetningu allra slikra
margbrotnari vidskiptasambanda sinna hja hinum nyja pjénustuveitanda samkveemt
framangreindu eigi sidar en [...]."®

c) Efsérstok vandamal koma upp vid uppsetningu einstakra vidskiptasambanda hjd hinum
nyja pjénustuveitanda, getur Kvika lagt fram rokstudda beidni til Samkeppniseftirlitsins
um sérstakan vidbdtarfrest til ad ljuka uppsetningu vidkomandi vidskiptasambanda. Slik
tilvik purfa ad byggja 4 sannanlegum sérstokum atvikum eda adstaedum.

3.
Odlist Kvika eigin adalleyfi fra alpjédlegu kortakerfunum

Ef Kvika dkvedur ad afla sér eigin adalleyfa fra alpjédlegu kortakerfunum og sinna sjalf hluta
eda ollum peim verkpattum sem um getur i pjénustusamningnum vid samrunaadila, skal Kvika
ekki skuldbundin til ad semja vid annan pjénustuveitanda um veitingu somu pjonustu til Kviku
og kvedid er 4 um i pjéonustusamningnum vid sameinad fyrirtaeki. Eftir sem adur gilda s6mu
frestir og fram koma i a) og b) lid 2. gr. til ad feera framkveemdina ad pessu leyti fré
samrunaadilum yfir til Kviku og mogulegra adila sem Kvika kann ad semja vid & grundvelli
Utvistunar verkpatta, s.s. feersluhirdingarvinnslu.

4,
Verdakvordunarvald o.fl.

Fyrir liggur ad Kvika hefur gert pjonustusamning vid samrunaadila og verdur Kvika skrad sem
greidslulidkandi (e. Payment Facilitator) hja alpjédlegu kortakerfunum a grundvelli adalleyfa
samrunaadila. Medan pjénustusamningurinn vid samrunaadila er i gildi, skal tryggja
samkeppnislegt sjalfsteedi Kviku gagnvart samrunaadilum, sbr. 10. gr. samkeppnislaga og satt
Samkeppniseftirlitsins vid samrunaadila. | pessu felst m.a. ad Kvika skuli aetid fara ein med
akvordunarvald um pdknanir i samningum vid s6luadila. Petta a vid um feersluhirdingarsamninga
sem Kvika kaupir af samrunaadilum og gagnvart soéluadilum sem bankinn gerir sidar
feersluhirdingarsamninga vid. Jafnframt skulu samrunaadilar ekki eiga adra adild eda adkomu
ad samningssambandi Kviku vid soluadila, umfram pad sem leidir af kréfum og reglum
alpjodlegu kortafélaganna, sem geeti takmarkad sjalfstaedi og samkeppnishaefni Kviku.

5.
Solutakmorkun

i pvi skyni ad tryggja traverduga innkomu Kviku sem nys keppinautar & markadinn, og til ad
studla ad pvi ad skilyrdi beedi sattar Samkeppniseftirlitsins vid Rapyd og pessarar sattar vid
Kviku hafi tileetlud samkeppnisleg ahrif skuldbindur Kvika sig til ad selja ekki

7 Tranadarmal.
8 Trinadarmal.
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feersluhirdingarstarfsemi pa sem félagid mun reka eftir kaupin 8 samningunum fyrir [...]°, sbr.
timamark b-lidar 2. mgr. 2. gr. sattarinnar. Gildir petta hvort sem um er ad reeda solu
starfseminnar i heild eda sb6lu & feersluhirdingarsamningum ut dr rekstrinum. Tekur petta

timabundna soélubann jafnt til sélu & faersluhirdingarsamningum sem Kvika hefur keypt af
samrunaadilum sem s6lu 4 samningum sem Kvika gerir sidar vid nyja séluadila.

6.
Skilyrdi fyrir rekstri starfseminnar i détturfélagii eigu Kviku

Vid mogulega yfirfeerslu feersluhirdingarstarfsemi Kviku i détturfélag, verda peer
skuldbindingar sem lagdar eru 4 Kviku banka hf. samkvaemt satt pessari einnig skuldbindingar
détturfélagsins eda annars félags innan samstaedunnar sem kann ad taka vid starfseminni. |
samreemi vid pad skal framkveemdastjéri dotturfélagsins stadfesta skuldbindingar
dotturfélagsins samkveemt sattinni med undirritun sinni d4dur en yfirfeersla starfseminnar i
dotturfélagid a sér stad.

Kviku skal pvi adeins heimilt ad feera feersluhirdingarstarfsemi sina i détturfélag ad eftirfarandi
skilyrdum sé ollum fullnaegt:

i. Kvika og dotturfélagid hafi hlotid vidhlitandi leyfi fra fjarmalaeftirliti Sedlabankans til
ad reka vidkomandi starfsemi i détturfélagi.

ii. Détturfélagid skal vera alfarid i eigu Kviku.

iii. Dotturfélagid sé skrad sem greidslulidkandi (e. Payment Faciliator) hja vidkomandi
kortakerfi & grundvelli adalleyfa samrunaadila.

iv.  [.J%°

V. Détturfélagid uppfylli paer haefiskrofur sem gerdar eru til kaupanda skv. gr. 3.1 i satt
Samkeppniseftirlitsins og Rapyd, sem fram kemur i dkvordun nr. 13/2022. Til pess ad
détturfélagid getiveitt virka samkeppni parf Kvika pannig m.a. ad tryggja détturfélaginu
neegt eigid fé og adra fjarmognun, naudsynlegan mannaud og pekkingu, o.s.frv. Vid mat
i pbessu sambandi skal horft til tengsla détturfélagsins vid Kviku, pb. 8 m. peirrar
bekkingar, pjonustu og efnahagslegs styrkleika sem doétturfélagid nytur i skjoli
tengslanna.

Vi. Vid markadssetningu & pjonustunni komi nafn bankans fram pannig ad ljést sé hver
standi ad baki détturfélaginu. Heimilt skal pé ad reka starfsemina undir sjalfstaedu
vorumerki, ad geettu framangreindu skilyrdi.

vii. Sampykktir détturfélagsins séu i samraemi vid peer skuldbindingar sem kvedid er 4 um i
satt pessari.

Kvika og détturfélagid, hvor um sig og saman, dbyrgjast framangreindar skuldbindingar.

7.
Ohadur kunnattumadur
Oh&dur kunnattumadur sem skipadur verdur til eftirlits med pvi ad dkvaedi sattar samrunaadila
og Samkeppniseftirlitsins vegna samruna peirra séu virt, skal jafnframt hafa eftirlit med pvi ad
Kvika og détturfélag Kviku, sbr. 6. gr., hliti beim skilyrdum sem fram koma i pessari satt.

' Trinadarmal.
20 Tranadarmal.
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Skal Kvika tryggia, eda sja til pess ad tryggt verdi, ad kunnattumadurinn hafi 6hindradan adgang
ad o6llum gégnum og upplysingum sem honum eru naudsynlegar til pess ad framkvaema eftirlit
sitt.

Samrunaadilar bera kostnad af storfum hins 6hada kunnattumanns.

8.
Endurskodun
Ef adstaedur & markadi fyrir feersluhirdingu taka verulegum, éveentum breytingum pannig aéd
forsendur fyrir faersluhirdingarstarfsemi Kviku bresta, er Kviku heimilt ad éska eftir afléttingu
timabundins s6lubanns skv. 1. mgr. 5. gr. sattarinnar. Skal Samkeppniseftirlitid taka afstodu til
slikrar beidni svo fljott sem verda ma.

Ad 00ru leyti gilda um satt pessa dkveedi VI. kafla stjérnsyslulaga nr. 37/1993 og 17. gr. e.-f.
samkeppnislaga.

9.
Vidurlog
Brot &4 peim fyrirmeelum sem koma fram i pessari satt varda vidurlogum skv. IX. kafla
samkeppnislaga. Gildir petta m.a. um timafresti skv. 2. gr. sattarinnar. Fari Kvika ekki ad
timafrestum 2. gr. getur Samkeppniseftirlitid krafist pess, i pvi skyni ad vernda samkeppni, ad
Kvika selji vidkomandi samninga til adila sem hefur pegar eigin adalleyfi fra Visa Inc. og
Mastercard Inc. og er feer um ad veita samkeppnislegt adhald.”

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson
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