SAMKEPPNISEFTIRLITID

Reykjavik, 7. mai 2015

Akvordun nr. 9/2015

Yfirrad Arion banka hf. yfir AFLi-sparisj6di ses.

I.
Malavextir og malsatvik
Mal petta vardar yfirrdd Arion banka hf. (hér eftir Arion banki eda bankinn) yfir AFLi-
sparisjodi ses. (hér eftir AFL eda sjodurinn), en yfirtakan felur i sér samruna i skilningi 17.
gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Hér er gerd grein fyrir skilyrdum sem Arion banki hefur
skuldbundid sig til ad fylgja, sem koma eiga i veg fyrir hugsanlegar samkeppnishindranir
vegna Yyfirtokunnar. Hafa Arion banki og Samkeppniseftirlitid gert med sér satt um lyktir
malsins, i samreemi vid akvaedi samkeppnislaga.

Vid yfirtbku Arion banka & Sparisjédi Myrarsyslu (hér eftir SPM) arid 2009, sem
Fjdrmalaeftirlitid heimiladi & grundvelli 100. gr. a i légum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, fékk Arion banki heimild til pess ad fara
med 100% virkan eignarhlut i AFLi. A pessum tima fér bankinn med 94,45% af stofnfé
sjodsins. bar sem Arion banka var einungis heimilt ad fara med 5% atkvaeda i
sparisjodunum vegna bpdagildandi takmarkana i logum um fjarmalafyrirteeki og i
sampykktum AFLs, taldi Samkeppniseftirlitid rok hniga til pess ad bankinn hefdi ekki 68last
full yfirrdd yfir sparisjédnum i skilningi samkeppnislaga. Jafnframt taldi Samkeppniseftirlitid
likur & ad pad myndi pad fela i sér breytingar a yfirrddum i skilningi laganna ef Arion banki
myndi 68last fullan atkvaedisrétt i samraemi vi® eignarhlut sinn. I pvi feelist a8 Arion banka
baeri ad tilkynna slikar breytingar til Samkeppniseftirlitsins, sem kaemu pa til athugunar
eftirlitsins & grundvelli samrunadkvaeda samkeppnislaga.

Med bréfi, dags. 11. april sl., éskadi bankinn eftir undanpagu Samkeppniseftirlitsins til ad
fa heimild til pess ad framkvaema samruna vid AFL, skv. 4. mgr. 17. gr. 1 samkeppnislaga.
Um er ad reeda undanpagu fra banni vid pvi ad framkvaema samruna adur en
Samkeppniseftirlitid hefur fjallad um hann. A stofnfjarfundi, sem pa haféi verid bodadur i
AFLi sparisjodi, var a dagskra ad taka formlega afstddu til fyrrgreindra takmarkana a
atkvaedaveegi i sampykktum sjédsins, en fyrir fundinum 13 tillaga um ad atkvaedisréttur
yrdi i réttu hlutfalli vid stofnfjareign. H6fédu takmarkanir laga um fjarmalafyrirteeki a
atkvaedaveaegi adur verid felldar Ur [6gunum med breytingarlogum nr. 76/2009, og haféi
Fjarmalaeftirlitid lagt fyrir sparisjodinn ad taka | pvi Ijési afstédu il
atkveaedisréttartakmoérkunar i sampykktum sjodsins.

I undanpéagubeidni Arion banka var greint fra pvi ad bankinn hygdist beita sér fyrir pvi ad
hann fengi atkveedavaegi til samraemis vid stofnfjareign sina. bPa var i beidninni gerd grein
fyrir fjarhagsstodu sparisjédsins og ad hann starfadi innan fresta fra Fjarmalaeftirlitinu, par
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sem eigid fé hans naedi ekki I6gbundnu lagmarki. Greint er fra pvi i bréfinu ad Arion banki
hafi lyst vilja sinum til ad koma sparisjédnum til adstodar. Lidur i pvi veeri ad 6dlast yfirrad
yfir sparisjédnum. Jafnframt er pvi lyst yfir i beidninni ad bankinn hyggist selja hlut sinn i
sjodnum i opnu soluferli.

I addraganda og eftir ad framangreind undanpagubeidni kom fram hefur
Samkeppniseftirlitid att fundi og samtol vid Arion banka og Fjarmalaeftirlitid um malefni
sparisjodsins, Yfirrdd yfir honum og mogulegar radstafanir. I peim samskiptum hefur
Samkeppniseftirlitid leidbeint adilum eftir pvi sem kostur er um pau atridi sem koma myndu
til skodunar vid rannsdkn @ samrunanum og visad i pvi sambandi til fordeema ar fyrri malum.

Ad fengnum upplysingum og sjonarmidum fra pessum adilum akvad Samkeppniseftirlitid,
med bréfi dags. 13. april sl., ad veita umbedna undanpagu til ad framkvama breytingar a
yfirradum (samrunann). Forsenda undanpagunnar var annars vegar fjarhagsstada sjodsins
og hins vegar fram komin aform um ad selja sjédinn i opnu ferli.

I kjolfar fyrrgreinds fundar stofnfjdreigenda hofu Samkeppniseftirliti® og Arion banki
vidraedur um mogulega satt & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga. Hafa bankinn og
Samkeppniseftirlitid gert med sér satt, dags. 28. april 2015. Med sattinni skuldbindur Arion
banki sig til pess ad gripa til rddstafana sem eru, eftir pvi sem kostur er, til pess fallnar ad
koma i veg fyrir samkeppnishindranir sem af yfirrddunum kynnu aé leida.

II.
Samruninn
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samkeppniseftirlitid litur svo & ad med fyrrgreindum breytingum
a sampykktum AFLs hafi ordid breytingar & yfirrddum vyfir sjédnum. Ad mati
Samkeppniseftirlitsins felst i pessum gerningum samruni i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.

Arion banki starfraekir Utibu eda bankaafgreidslur vida um land. Bankinn er einn af premur
steerstu keppinautum a vidskiptabankamarkadi sem samtals hafa afar sterka stédu a
vidskiptabankamarkadi, p. @ m. i pjonustu vid einstaklinga og litil og medalstor fyrirtaeki.

AFL er steerstur sparisjoda sem enn eru starfandi, med efnahag sem nemur um 15
milljordum kréna. Sjédurinn vard til vid samruna Sparisjods Siglufjardar og Sparisjods
Skagafjardar. Arid 2003 eignadist SPM stofnfé i sameinadu félagi og voru sjédirnir reknir
sem dotturfélog SPM bpar til i april 2009 pegar Arion banki fékk heimild til pess ad fara med
virkan eignarhlut i SPM. Nuverandi starfsemi AFLs sparisjods felur pvi i sér rekstur
framangreindra sparisjéda.

III.
Nidurstada
Samkeppniseftirlitid hefur & undanférnum arum fjallad itarlega um samkeppnisadstaedur a
vidskiptabankamarkadi. Nefna ma i pvi sambandi akvordun nr. 50/2008, Samruni SPRON
og Kauppings, &kvordun nr. 33/2011, Yfirtaka Islandsbanka hf. & Byr hf. b4 hefur
Samkeppniseftirlitid m.a. skrifad um samkeppnisadstaedur & vidskiptabankamarkadi i
skyrslu nr. 1/2011, Samkeppnishémlur & bankamarkadi og skyrslu nr. 1/2013,
Fjarmalapjonusta & krossgétum.
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Um yfirtoku vidskiptabanka & sparisjodi var einnig fjallad i akvérdun nr. 18/2012, Kaup
Landsbankans hf. & rekstri og eignum Sparisjods Svarfdaela. Eins og i fyrri malum var
bjénustumarkadur malsins talinn vera markadur fyrir vidskiptabankapjénustu vid
einstaklinga og sma fyrirtaeki. Landfraedilegur markadur malsins var talinn stadbundinn,
b.e. starfssvaedi vidkomandi sparisjéds, en einnig var hofé hlidsjon af landinu 6llu. Hid
sama er lagt til grundvallar i pessu mali.

I mali pessu liggur fyrir a8 AFL-sparisjédur uppfyllir ekki vidmid Fjarmalaeftirlitsins um
eiginfjargrunn og pvi brynt ad gripid sé til adgerda hid fyrsta til pess ad tryggja starfsheefi
sjédsins. Ennfremur hefur Arion banki, sem eigandi yfirgnaefandi meirihluta stofnfjar, lyst
yfir vilja sinum til ad koma sparisjédnum til adstodar og feert fyrir pvi rok ad til pess sé
honum naudsynlegt ad 6dlast atkveedavaegi i sjddnum i samreemi vid eign bankans. Hafdi
Fjarmalaeftirlitid raunar adur lagt fyrir sjédinn ad taka afstodu til peirra takmarkana, sbr.
pad sem ad framan greinir.

Einnig liggur fyrir i malinu ad Arion banki hefur skuldbundid sig til ad selja hlut sinn i AFLi.
Lysti bankinn pvi yfir snemma i ferlinu ad pad veeri vilji hans og hefur bankinn i framhaldinu
undirritad satt vid Samkeppniseftirlitid par sem hann skuldbindur sig til ad selja hlutinn
eins fljott og verda ma og eigi sidar en 1. agust nk. Samkvamt sattinni er heimilt, vid
tilteknar afmarkadar adstaedur, ad framlengja solufrestinn. I sattinni er nénar kvedi® @ um
fyrirkomulag soluferlisins og forsendur.

Jafnframt hefur bankinn skuldbundi® sig til a® tryggja sjalfstaedi AFLs & solutimabilinu. I
pbvi sambandi hefur bankinn m.a. skuldbundid sig til ad nyta sér ekki upplysingar fra AFLi
til ad afla sér vidskipta. Pa hefur bankinn skuldbundid sig til ad luta eftirliti 6hadra
kunnattumanna, en hlutverk peirra er ad hafa eftirlit med pvi ad skilyrdum sattarinnar verdi
fylgt. itarlega er kvedid & um hlutverk peirra i sattinni. Satt Samkeppniseftirlitsins vid Arion
banka er birt i akvérdunarordum hér a eftir.

Pegar horft er til st6du sparisjodsins og peirra adgerda sem Arion banki hefur skuldbundid
sig til ad gripa til, og litid er til fyrri Urlausna Samkeppniseftirlitsins & pessum markadi, er
bad mat eftirlitsins ad med sattinni hafi verid gripid til peirra radstafana sem raunhaefar
eru til ad tryggja ad yfirrdd Arion banka yfir sparisjodnum hindri ekki samkeppni. begar af
beirri astaedu eru ekki efni til ad rannsaka med itarlegri haetti hugsanleg samkeppnisleg
ahrif af yfirtokunni.

I sattinni er kvedid & um hvernig meé skuli fara ef soluferli ber ekki arangur, sbr. grein 5.3
i akvérdunarordum. bannig segir ad takist ekki samningar um sélu eignarhlutar Arion banka
i AFLi innan s6lutimabilsins og eftir atvikum framlengingar a pvi, og synt pyki ad gripid hafi
verid til videigandi solutilrauna, skuli Arion banka heimilt ad gripa til naudsynlegra
radstafana med pad ad markmidi ad sameina AFL vid Arion banka. Arangurslaust séluferli
vid pessar adstaedur er til pess fallid ad syna fram & ad sjénarmid um fyrirteeki a fallanda
feeti hafi att vid i malinu, eins og pau hafa verid skilgreind, sbr. m.a. arskurd
afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 1/2011, Bdvangur o.fl. gegn Samkeppniseftirlitinu.
Er hér visad til pess ad veigamikid atridi i vorninni um fyrirtaeki & fallandi faeti er ad ekki
hafi veriéd um adra kaupendur ad raeda.
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Med hlidsjon af framangreindu er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad satt pessi vid
Arion banka, eins og henni er nanar lyst i akvordunarordum, séu fullnaegjandi lyktir i mali
pessu.

III.
Akvérdunarord:

~Breyting a sampykktum AFLs-sparisj6ds hefur i for med sér breytingu a
yfirradum félagsins og felur gerningurinn pvi i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2006. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga er
samrunanum sett skilyrdi, sem Arion banki hefur skuldbundid sig til ad fylgja med
sérstakri satt vid Samkeppniseftirlitid. Med setningu a eftirfarandi skilyrdum er
ekki porf a pvi ad 6gilda samrunann.

1.
Almennt

I kjolfar akvordunar Fjarmalaeftirlitsins fra 3. april 2009 eignadist Arion banki
91,74% stofnfjar i AFLi. bratt fyrir ad fara med meirihluta stofnfjar hefur
Samkeppniseftirlitid talid ad bankinn fari ekki med yfirrad i sjodnum vegna
akveeda i sampykktum hans sem takmarka atkvadavaegi hvers stofnfjareigenda
vid 5% af heildaratkvaedamagni i sparisjodnum. Arion banki hefur pvi farid med
5% atkvaeda a fundum stofnfjareigenda en adrir stofnfjareigendur hafa farid med
5,95%. AFL hefur pé verid hluti af samstedu Arion banka fra akvordun
Fjarmalaeftirlitsins.

bPann 13. april sl. vard Samkeppniseftirlitid vid beidni Arion banka um undanpagu
skv. 4. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga nr. 44/2005, en i pvi felst ad Arion banka
er heimilt ad na og beita yfirradum i AFLi sparisjodi adur en um yfirtokuna hefur
verid endanlega fjallad af eftirlitinu. Forsenda undanpagunnar er annars vegar
fjarhagsstada AFLs og hins vegar aform Arion banka um ad selja hlut sinn i AFLi
i opnu ferli.

2.
Sala stofnfjarbréfa i AFLi
2.1
Arion banki skal selja hlut sinn i AFLi eins flj6tt og verda ma og eigi sidar en 1.
agust nk.

Samkeppniseftirlitinu er heimilt ad framlengja solufrestinn um allt ad tvo manudi,
enda meali 6hadur kunnattumadur skv. 4. gr. med pvi. Kemur slik framlenging
annars vegar til alita ef i gangi eru vidraedur vid fjarfesta sem kunnattumadur
metur ad séu liklegar til ad leidi til s6lu, og hins vegar ef kunnattumadur telur ad
sOlutilraunir uppfylli ekki akvaedi sattar pessarar sem bata megi ar med
framlengingu frests. Adur en frestur er framlengdur i samraemi vid framangreint
skal leita sjénarmida Arion banka. Tilkynna skal Arion banka pegar akvordun
hefur verid tekin um framlengingu sodlufrests.

2.2
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Eignarhlut Arion banka i AFLi skal selja i skilgreindu ferli. Gera skal s6luaaetiun
sem m.a. skal geyma afangaskipta timaaaetlun og meginforsendur sélunnar. Skal
soluazetlunin liggja fyrir eigi sidar en 4. mai 2015.

2.3
Eignarhlutur Arion banka i AFLi verdur seldur i einu lagi. Lagt er til grundvallar ad
sOluverd og adrir skilmalar vid hugsanlega so6lu eignarhlutarins séu a
vidskiptalegum forsendum. I pvi felst ad samid verdi um kaupverd sem
endurspeglar stodu sjodsins, p.e. paer skuldbindingar og verdmaeti sem i honum
felast.

Eignarhlutur Arion banka verdur ekki seldur fjarfesti sem hefur slik umsvif a
fjarmalamarkadi ad vidskiptin séu likleg til ad leida til pess ad samkeppni a
markadi raskist pannig ad markadsradandi stada verdi til, slik stada styrkist eda
samkeppni raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heetti. ba skal kaupandi vera
otengdur Arion banka.

3.
Rekstur AFLs a solutimabili og samkeppnishaefni
Fra undirritun sattar og par til eignarhlutur Arion banka hefur verid afhentur
kaupanda skal reka AFL i Obreyttu horfi sem sjalfsteedan keppinaut a
vidskiptabankamarkadi og skal fullur rekstrarlegur adskilnadur vera a milli Arion

banka og AFLs.

Arion banka er oheimilt ad gripa til nokkurra radstafana sem raskad geta
samkeppnislegu sjalfstadi AFLs. Stjorn AFLs, sem skipud er starfsmonnum Arion
banka, skal gaeta pess ad ekki sé midlad upplysingum ar rekstri AFLs til peirra
svida Arion banka sem starfa i samkeppni vid AFL.

Arion banka er 6heimilt ad nyta sér upplysingar fra AFLi sparisjodi til pess ad afla
sér vidskipta, t.d. med pvi ad nalgast vidskiptavini AFLs ad eigin frumkvaedi.
Akvaedi petta takmarkar p6 ekki heimild Arion banka til ad eiga aframhaldandi
samskipti vid vidskiptavini sina jafnvel p6é peir kunni lika ad vera vidskiptavinir
AFLs.

Akvaedi petta kemur ekki i veg fyrir heimild Arion banka til ad afla allra
naudsynlegra upplysinga sem porf er a vegna solu a eignarhluthum, enda verdi
gaett ad framangreindum fyrirmaelum vid medferd upplysinganna.



4,
Eftirlit og upplysingagjof

4.1
Fela skal 6hadum kunnattumanni/monnum eftirlit med pvi ad skilyrédum sattar
bessarar sé fylgt. Vidkomandi kunnattumadur skal njéta naegilegra heimilda og
sjalfstaedis til pess ad geta framkvaemt eftirlit med traverdugum heetti. Skal t.d.
tryggt ad kunnattumadur geti aflad sér utanadkomandi sérfraeediadstodar ef hann
telur porf & pvi. Kostnadur af starfi kunnattumanns skal borinn af Arion banka.

4.2
Arion banki skal upplysa 6hadan kunnattumann um allar adgerdir sem mida ad
bvi ad selja eignarhluti i AFLi. Jafnframt skal veita kunnattumanni paer
upplysingar sem hann oskar eftir og tengjast framangreindu. Soluaeetiun,
soluferli og forsendur s6lu skulu kynntar kunnattumanni fyrirfram.

4.3
Ohadur kunnattumadur skal leggja mat & hvort farid hafi verid ad satt pessari af
halfu Arion banka. I pvi felst eftirfarandi:
- Mat & pvi hvort soluasetlun, sdluferli og forsendur sélu séu i samraemi vid satt pessa. | pessu
efni skal kunnattumadur m.a. kynna sér hvernig fario verdi med fyrri réttaragreining milli
Arion banka og AFLs.
- Mat a solufresti, sbr. grein 2.1.
- Mat a pvi hvort farid sé ad fyrirmalum sattar pessara um rekstur AFLs & s6lutimabilinu, sbr.
3.ar.
I samstarfi vid kunnattumann skal i upphafi setja fram timasetta eftirlitsazetiun.

4.4

Ohadur kunnattumadur skal gefa Samkeppniseftirlitinu skyrslu um starf sitt i
tengslum vid satt pessa eigi sjaldnar en manadarlega par til sala a eignarhlut
Arion banka hefur att sér stad. Hafi eignarhlutur Arion banka i AFLi ekki verdi
seldur fyrir pad timamark sem greinir i grein 2.1, skal hinn 6hadi kunnattumadur
senda Samkeppniseftirlitinu skyrslu, par sem gera skal grein fyrir solutilraunum
og leggja mat a hvort peer hafi farid fram i samrami vid fyrirliggjandi séluaaetiun
skv. grein 2.2 og akvaedi sattarinnar ad 6dru leyti. Jafnframt skal kunnattumanni
heimilt ad leggja til framlengingu frests skv. 2. mgr. greinar 2.1. I slikum tilvikum
skal uppfaera soluazetlun skv. grein 2.2 og skal soluferlinu framhaldid i samraemi
vid hana.

5.
Endurskodun og brottfall skilyréa
5.1
Arion banka er heimilt @ hverjum timapunkti ad oska eftir pvi ad skilyrdi pessi
verdi felld ar gildi eda peim breytt, ad hluta eda i heild, vegna breyttra forsendna,
sbr. 24. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993.

5.2
bpau skilyrdi sem fram koma i pessari satt falla nidur pegar eignarhlutur Arion
banka i AFLi er seldur i samrzaemi vid satt pessa.
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5.3

Takist ekki samningar um so6lu eignarhlutar Arion banka i AFLi innan
solutimabilsins og eftir atvikum framlengingar a pvi, sbr. akvaedi 2.1, og synt
bykir ad gripid hafi verid til videigandi sodlutilrauna, sbr. grein 4.4, skal Arion
banka heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafana, p.m.t. kaupa a
stofnfjarbréfum i eigu pridju adila, med pad ad markmidi ad sameina AFL vid Arion
banka. Skal Samkeppniseftirlitid tilkynna Arion banka um nidurst6du sina
samkvamt pessari grein.

6.
Yfirlysing
Stjoérn og sparisjédsstjori AFLs sparisjods og vidkomandi stjornendur Arion banka
skulu undirrita yfirlysingu um ad peir hafi kynnt sér efni sattar pessarar.

7.
Vidurlog
Brot a peim fyrirmalum sem fram koma i satt pessari varda vidurlogum skv. IX.
kafla samkeppnislaga.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



