SAMKEPPNISEFTIRLITID

Fimmtudagur, 7. ndvember 2013

Akvordun nr. 26/2013

Samruni Kristins ehf. og Kvosar ehf.

I.
Malavextir og malsmedferd
Kristinn ehf. (hér eftir Kristinn) og Kvos ehf. (hér eftir Kvos) tilkynntu Samkeppniseftirlitinu
um samruna félaganna med svokalladri styttri samrunatilkynningu, dags. 28. jani 2013.
Med samrunanum eignast Kristinn radandi hlut i Kvos eda [...]'%. Telja samrunaadilar ad
um sé ad raeda samruna i skilningi c-lidar 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005.

Samkeppniseftirlitid taldi naudsynlegt ad dska eftir lengri tilkynningu vegna samrunans og
oskadi eftir henni med bréfi, dags. 9. juli 2013. Pann 26. juli 2013 barst eftirlitinu slik
tilkynning sem uppfyliti skilyrdi reglna nr. 684/2008 um tilkynningu samruna og vidauka
vid paer. Hofust frestir eftirlitsins til pess ad rannsaka samrunann skv. 17. gr. d.
samkeppnislaga pann 29. juli 2013. Samkveemt pvi akveaedi skal Samkeppniseftirlitid
tilkynna adilum innan 25 virkra daga fra pvi ad stofnuninni berst samrunatilkynning ad
stofnunin telji asteedu til ad rannsaka samruna frekar. Samkeppniseftirlitid tilkynnti
samrunaadilum aé frekari rannsokn vaeri naudsynleg med bréfi, dags. 30. dgust 2013.

Samkeppniseftirlitid tilkynnti samrunaadilum pad frummat eftirlitsins ad samruninn leiddi
ad Obreyttu til roskunar @ samkeppni og pvi keemi til athugunar ad gripa til ihlutunar vegna
samrunans. Oskadi eftirliti® eftir sjonarmidum samrunaadila, en peir lystu sig reidublna til
vidraedna um skilyréi sem meaettu verda til ad eyda hugsanlegum samkeppnishindrunum
sem leiddu af samrunanum.

Vegna rannsoknar malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad nokkurra gagna og auk pess
fengid upplysingar og sjénarmid fra adilum sem geetu haft hagsmuni af Urlausn malsins
eda veitt eftirlitinu upplysingar. Ad pvi marki sem Samkeppniseftirlitid telur upplysingar og
vidhorf adila skipta mali fyrir athugun mals pessa er peirra getid i akvorduninni.

Vidraedur Samkeppniseftirlitsins vid samrunaadila hafa leitt til pess ad peir hafa gengist
undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f. samkeppnislaga og 22. gr. reglna um malsmedferd
Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Sattin felur i sér ad samruna pessum eru sett skilyrdi
sem rakin eru i nidurstédukafla dkvordunar pessarar.
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II.
Nidurstodur

1. Samruninn

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirradum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad
fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirrddum i heild eda hluta yfir 6dru fyrirtaeki, t.d. med pvi ad
kaupa hluta af eignum pess eda paer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

I samrunatilkynningu kemur fram ad adilar samrunans séu Kvos og Kristinn. Med
samrunanum eignast Kristinn ehf. [...]°% hluta i Kvos ehf.

Kvos er eignarhalds- og fjarfestingarfélag i prentidnadi og skyldum rekstri en Kvos hefur
rekid prentsmidju undir merkinu Oddi um &rabil. Framleidir Oddi medal annars
pappaumbudir auk pess ad veita margvislega prentpjonustu. Samkvaemt sampykktum
félagsins er tilgangur pess pjonusta vid prentidnad og tengda starfsemi. Dotturfélog Kvosar
hafa m.a. med hondum fjarfestingarstarfsemi (Kvos Island ehf.), framleidslu & prentverki
og umbUdum (OPM ehf.) og sélu & prentverki og umbudum (Oddi ehf.). Ari® 2012 keypti
Kvos allt hlutafé i Plastprenti ehf. sem starfar & svidi umbuUd&alausna og framleidir
plastumbudir & islandi. Var fjallad um pann samruna i 4kvérdun Samkeppniseftirlitsins nr.
27/2012, Samruni Kvosar ehf. og Plastprents ehf. 1 kjolfar pess samruna var starfsemi
Plastprents ehf. sampeettud vid framleidslu og s6lu OPM og Odda. Plastprent er pvi ekki
lengur rekid sem sjalfsteett félag.

Pad fer enginn rekstur af neinu tagi fram hja félaginu Kristni, en Kristinn tengist rekstri
Landsprents ehf. i gegnum moddurfélag sitt, Fram ehf. Landsprent ehf. er ad fullu i eigu
Arvakurs hf., utgafufélags Morgunbladsins. Landsprent er sérhaefd bladaprentsmidja sem
bydur upp a prentun og dreifingu. Fram ehf., mddurfélag Kristins, er eignarhaldsfélag i
eigu Gudbjargar M. Matthiasdéttur. A Fram ehf. 29,8% eignarhlut i Arvakri hf. i gegnum
félogin Isfélag Vestmannaeyja ehf. og Hlyn A ehf. bar af leidandi & Fram ehf. 29,8%
eignarhlut i Landsprenti.

I samrunaskré segir ad eftir hrun islenska fjarmalakerfisins i lok &rs 2008 hafi Kvos att i
rekstrarerfidleikum og i kjolfarid gengid i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu sem
hafi loki® i desember 2011 med samkomulagi vi® Landsbankann hf. og Arion banka hf. I
kjolfar endurskipulagningarinnar hafi Oddamenn ehf. keypt allt hlutafé i Kvos og hafi
félagaformi pess verid breytt Gr hlutafélagi i einkahlutafélag. Nyverid hafi Kristinn tekid
patt i lokudu soluferli Kvosar og pannig fengid adgang ad upplysingum og gégnum um
starfsemi og fjarhag Kvosar. Samkomulag hafi nadst milli Oddamanna og Kristins um kaup
hins sidarnefnda a [...]*% hluta i Kvos sbr. kaupsamning dags. 10. mai 2013 og vidauka
12. juni 2013.
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Samkveemt samrunaskra er tilgangur kaupa Kristins @ meirihluta hlutafjar i Kvos alfarid
fjarfestingarlegs edlis. Eigendur Kristins telja sig sja framtidartaekifeeri i peirri starfsemi
sem Kvos hefur med hdndum. Eigendur Kristins segjast ekki stefna ad neins konar
sameiginlegum rekstrar- eda stjérnunarkostnadi, leekkun & kostnadi vegna dreifingar,
lagerhalds eda samnytingar & adstodu. Samruninn muni pvi ekki leida til neinna
samlegdarahrifa milli samrunaadila. P& muni engin samlegdarahrif félaga i samstaedu
Kvosar na til tengdra félaga Kristins s.s. Landsprents eda Isfélags Vestmannaeyja. A3
lokum kemur fram i samrunaskrd ad fyrirhugad sé ad rekstur Kvosar verdi algerlega
adskilinn rekstri Kristins og tengdra félaga.

2. Markadir malsins og stada vidkomandi fyrirtaekja a peim

Samkvamt 4. gr. samkeppnislaga er markadur sélusvaedi voru og stadgengdarvoru og/eda
sOlusvaedi pjénustu og stadgengdarpjénustu. Hagfraedileg rok leida til pess ad skoda verdur
vidkomandi markad Ut fra ad minnsta kosti tveimur sjonarhornum. Annars vegar véru- og
bjonustumarkadnum og hins vegar landfraedilega markadnum. Hafa ber pé i huga ad
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki verid nakveemar og eru adeins notadar
til vidmidunar, sbr. t.d. urskurd &afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 8/2008
Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu.

2.1 Vérumarkadir

Med vidkomandi voru- eda pjonustumarkadi er att vid markad fyrir allar vorur og pjénustu
sem neytendur lita & sem stadgonguvorur eda stadgéngupjonustu vegna eiginleika peirra,
verds og aformadrar notkunar. Stadgdénguvara eda stadgongupjonusta er vara eda
pjonusta sem ad fullu eda verulegu leyti getur komid i stad annarrar voru eda pjonustu.

2.1.1 Sjénarmid samrunaadila

Fram kemur i samrunaskra ad samrunaadilar telji ad Oddi og Landsprent starfi ekki 4 sama
markadi. bannig hafi samruninn hvorki ahrif & pann markad sem Oddi starfar & (almennt
prentverk) né pann markad sem Landsprent starfar & (dagbladaprentun) par sem Oddi
bydur ekki upp & dagbladaprentun og Landsprent ekki upp & almenna prentun. Bjédi
Landsprent og Oddi upp @ mismunandi framleidsluvérur par sem prentsmidjurnar bui yfir
olikri prenttaekni. Landsprent sé med ,coldset" ralluvélar, par sem prentad sé a
dagbladapappir og pa i dagbladabroti. ,Coldset" prentun sé einskordud vid pappir sem
dragi inn farfa sem porni med snertingu vid andrumsloftid. Oddi sé hins vegar med
~heatset" rulluvélar og arkarvélar. Med ,heatset" vél sé haegt ad prenta glansbl6d eda
dagbladapappir en adeins faar sidur i einu.

betta telja samrunaadilar syna ad slikur munur sé a framleidsluvérum pessara tveggja
fyrirteekja, p.e. @ prentteekni, afkastagetu og pappirsgeedum ad ekki sé unnt ad telja
starfsemi peirra a tengdum mérkudum.

2.1.2 Sjonarmid Samkeppniseftirlitsins

Ad mati Samkeppniseftirlitsins ma vid skilgreiningu @ vérumoérkudum i mali pessu hafa til
hlidsjonar fyrri fordeemi samkeppnisyfirvalda. I pessu samhengi ma nefna m.a. dkvérdun
nr. 36/2000, Yfirtaka Prentsmidjunnar Odda hf. & Steinddrsprenti - Gutenberg ehf, sbr.
urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 4/2001, Prentsmidjan Oddi hf. og
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Bunadarbanki Islands hf. gegn samkeppnisrddi par sem framangreind &kvordun
Samkeppniseftirlitsins var égilt og akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2009, Samruni

Arvakurs hf., Fréttabladsins ehf. og Pésthissins ehf. ba skiptist markadurinn fyrir prentverk
a eftirfarandi hatt:

-Dagbladaprentun
-Einfalt prentverk
-Prentun boka og timarita

Samkeppniseftirlitid telur ad pessi greining & markadinum fyrir prentverk sé enn i gildi. bvi
sé enn svo hattad ad prentun dagblada sé sérstakur markadur. Helgast pad fyrst og fremst
af pvi ad til pess ad adili geti starfad & peim markadi parf hann svokallada , coldset" prentvél,
b.e. sérhannada vél til ad prenta dagbléd og er eingdngu haegt ad nota dagbladapappir a
rullum til prentunar.

P6 telur Samkeppniseftirlitid mikilveegt ad arétta ad fra arinu 2000 hefur prentmarkadurinn
tekid p6 nokkrum breytingum, m.a. med breyttri taekni, nyrri taekjablnadi og fjolbreyttara
voruframbodi. Ad mati Samkeppniseftirlitsins ma pvi aetla ad skérun & framangreindum
morkudum hafi aukist. Med nyrri taekjabuinadi hafi pannig moguleikar Landsprents til ad
keppa & markadi fyrir einfalt prentverk aukist. I pessu samhengi m& nefna prentun
auglysingabaeklinga og timarita. P& er ad mati eftirlitsins jafnframt mégulegt er ad greina
markadinn i frekari undirmarkadi. Med hlidsjon af edli malsins telur eftirlitid po ekki
naudsynlegt ad skipta markadénum frekar.

Vid rannsokn malsins hefur Samkeppniseftirlitid aflad upplysinga um markadshlutdeild a
hinum skilgreindu moérkudum malsins. Gefa peer upplysingar til kynna ad stada Landsprents
a markadi fyrir dagbladaprent sé mjog sterk. ba er stada Kvosar & morkudum fyrir einfalt
prentverk og prentun boka og timarita jafnframt mjog sterk.

2.2 Landfreedilegur markadur
Um landfraedilega markadinn segir eftirfarandi i kafla VII i vidauka vid reglur
Samkeppniseftirlitsins um tilkynningu og malsmedferd i samrunamalum:

»Til landfraedilegs markadar telst pad svaedi par sem hlutadeigandi fyrirtaeki eru
vidridin fram og/eda eftirspurn eftir vidkomandi véru eda pjonustu, par sem
samkeppnisskilyrdi eru naegilega lik og sem unnt er ad greina fra neerliggjandi
sveedum, einkum vegna pess ad samkeppnisskilyrdi eru greinilega frabrugdin a
pbeim svaedum.

Medal patta sem skipta mali vid mat a vidkomandi landfreedilegum markadi eru edli
og einkenni vidkomandi véru eda pjonustu, hugsanlegar adgangshindranir eda
neytendavenjur, greinilegur munur 8 markadshlutdeild fyrirtaekja & pessu svaedi og
adliggjandi svaeedum eda verulegur verémunur.™

2.2.1 Sjonarmid samrunaadila

 samrunaskranni kemur fram pad mat samrunaadila ad landfraedilegur markadur malsins
sé Island par sem peir vérumarkadir sem samrunaadilar starfi & séu nanast eingéngu par.
Til pess sé ad lita ad velta Kvosar & Islandi sé 94,92% af 6llum tekjum félagsins. P4 hafi
Kristinn ekki veltu tengda erlendum mdrkudum.




2.2.2 Mat Samkeppniseftirlitsins
Samkeppniseftirlitid getur fallist & pad mat samrunaadila ad landfraedilegur markadur
pessa mals sé landid allt.

3. Samkeppnisleg ahrif samrunans

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum i samrunamalum parf ad taka til athugunar hvort
samruninn raski samkeppni & mérkudum sem um raedir, sbr. 17. gr. c. samkeppnislaga. I
pessu sambandi er almennt rétt ad lita til markadshlutdeildar samrunaadila og helstu
keppinauta peirra, athuga sampjoppun @ markadi, kanna adgangshindranir & markadi og
fleiri paetti.

I mali pessu parf ad taka afstédu til pess hvort umraeddur samruni hafi skadleg ahrif &
samkeppni & hinum skilgreindu moérkudum. Med samrunanum myndast skyr eigendatengsl
milli Kvosar og Landsprents. Landsprent og Kvos starfa ad mestu leyti ekki & somu
morkudum og er pvi um ad reeda svokalladan samsteypusamruna (e. conglomerate merger)
i skilningi samkeppnislaga. Pé er mikilvaegt ad gaeta ad pvi i pessu samhengi ad félégin
starfa @ mjog tengdum moérkudum auk pess ad starfsemi peirra skarast ad einhverju marki
einkum vid prentun a auglysingabaeklingum og timaritum. P& hafa baedi félogin mjog sterka
stodu & peim meginmoérkudum sem pau starfa a hvort fyrir sig. Med hlidsjon af
framangreindu er pvi ad mati Samkeppniseftirlitsins mikilveegt ad tryggja stjérnunarlegt
og rekstrarlegt sjalfstaedi fyrirtaekjanna pannig ad full og éskorud samkeppni muni rikja a
milli Landsprents og Kvosar.

4, Ihlutun

Med hlidsjon af framangreindu er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad tilefni sé til ihlutunar
skv. 17. gr. c. samkeppnislaga. Adur hefur komid fram ad samrunaadilar hafi lyst yfir vilja
til pess ad gangast undir satt i malinu @ grundvelli 17. gr. f. laganna og 22. gr.
malsmedferdarreglna Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Vidraedur vid samrunaadila hafa
leitt til sattar, sem felur i sér pau skilyrédi, sem fram koma i dkvérdunarordum. Telur
Samkeppniseftirlitid ad skilyréin leysi hin samkeppnislegu vandkvadi sem af samrunanum
stafa.

Tilgangur pessara skilyrda er ad tryggja ad full og éskorud samkeppni muni rikja milli
Landsprents og Kvosar. Til pess ad tryggja vidskiptalegt sjalfstaedi fyrirtaekjanna er maelt
fyrir um fullan rekstrar- og stjérnunarlegan adskilnad milli Landsprents og Kvosar. Einnig
verdur pessum fyrirtaekjum bannad ad hafa med sér hvers konar samvinnu sem takmarkad
getur samkeppni. Einnig eiga skilyrdin ad tryggja ad félogin starfi ad ollu leyti sjalfstaett a
morkudum og ad samruninn raski ekki samkeppni.

Samkeppniseftirlitid telur ad skilyrdin dugi til pess ad eyda beim samkeppnislegu
vandamalum sem ella heféu skapast med samruna pessum.
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i IV.
Akvordunaroro:

~Kaup Kristins ehf. a [...]*% hlut i Kvos ehf. felur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga eru
samrunanum sett skilyrdi. Med setningu eftirfarandi skilyrda er ekki porf a
ogildingu samrunans:

1. gr.
A milli Kvosar og Landsprents skal vera fullur rekstrarlegur og stjérnunarlegur
adskilnadur. Skulu bzedi félogin rekin sem sjalfstaedir I6gadilar.

Skulu somu adilar ekki sitja i stjorn eda varastjorn Landsprents ehf. og Kvosar
ehf. Hid sama gildir um pa sem eru makar umraddra adila, skyldir peim eda
maegdir i beinan legg eda systkini peirra.

2. gr.
Landsprenti og Kvos er 6heimilt ad hafa med sér hverskonar samkeppnishamlandi
samrad eda gripa til samstilltra adgerda um vidskipta- og samkeppnismal. I pessu
felst m.a. bann vid samkeppnishamlandi samradi eda samstilltum adgerdum sem
lata ad eftirfarandi atridum:

Verdi og verdstefnu.

Vidskiptakjorum.

Edli pjonustu og pjonustuframbodi

Markadsmalum, vidskiptastefnu og vidskiptaasetiunum
Vidskiptavinum og sélusvaedum.

pooTo

3.gr.
Landsprenti og Kvos er 6heimilt ad veita hvort 6dru upplysingar um vidskiptavini
félaganna, p.m.t. vidskipti og/eda vidskiptakjor einstakra vidskiptavina. Einnig
er 6heimilt ad veita upplysingar milli Landsprents og Kvosar um pau atridi sem
tilgreind eru i 2. gr. pessa akvordunarords.

Skulu lykilstarfsmenn félaganna undirrita sérstaka yfirlysingu um pagnarskyldu
og tranad. Skulu afrit pessara yfirlysinga send Samkeppniseftirlitinu innan 30
daga fra birtingu pessarar akvordunar.

4, gr.
Vidskipti a milli Kvosar og Landsprents skulu vera a vidskiptalegum forsendum
eins og um vidskipti milli 6skyldra adila sé um ad raeda

5. gr.
Skilyrdi akvordunar pessarar taka til samrunaadila og allra annarra fyrirtaekja
sem eru og verda til innan samstaedu hvers samrunaadila fyrir sig.

6. gr.
Stjornarmenn og framkvemdarstjorar Kvosar og Kristins skulu undirrita
yfirlysingu par sem pvi er lyst yfir ad vidkomandi hafi kynnt sér pau fyrirmaeli sem
felast i satt pessari og hann heiti pvi ad virda pau ad 6llu leyti.
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7. gr.
Brot a pessum skilyrdum vardar vidurlogum samkvemt IX. kafla
samkeppnislaga.™

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



