SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 11. mai, 2011
Akvordun nr. 20/2011

Sameiginleg yfirrad Arion banka og Buavalla yfir Hogum hf.

I.
Malavextir og malsmedferd

Med bréfi dags. 18. februar 2011 tilkynntu Buvellir slhf. (hér eftir Buvellir)
Samkeppniseftirlitinu ad félagid hefdi eignast storan hlut i Hogum hf. (hér eftir Hagar) og
bar med mogulega 06dlast yfirrdd yfir félaginu i skilningi 17. gr. samkeppnislaga. Med
bréfinu fylgdu ymis gogn og itarlegar upplysingar um vidskipti adila. Med bréfi dags. 9.
mars 2011 lysti Samkeppniseftirlitid peirri skodun sinni ad greina pyrfti yfirrdd yfir
félogum med teemandi haetti i samrunaskra. Ofullnsegjandi veeri ad taka adeins fram ad
mogulega hefédi stofnast til yfirrdda. Pa taldi Samkeppniseftirlitid jafnframt ad
samkomulag Eignabjargs ehf. (hér eftir Eignabjarg) og Buvalla gerdi pad liklegt aé til
sameiginlegra yfirrada hefdi stofnast yfir Hogum. Med bréfi dags. 10. mars sl. tilkynntu
Buvellir og Eignabjarg ad félégin teldu vid nanari skodun ad fyrirvarar i samrunaskra
hefdu ekki verid naudsynlegir og pad veeri peirra mat ad félogin hefdu sameiginleg yfirrad
yfir Hogum.

Med bréfi dags. 24. mars sl. 6skadi Samkeppniseftirlitid eftir nanari sjénarmidum fra
adilum vardandi hin breyttu yfirrad yfir Hégum. Barust svor adila med bréfum dags. 6. og
7. april.

Vidraedur Samkeppniseftirlitsins vid Arion banka og Buvelli hafa leitt til pess ad bankinn
hefur gengist undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna
um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Sattin felur i sér ad samruna pessa
mals eru sett skilyrdi en nanar er vikid ad peim i nidurstédukafla akvordunar pessarar.

II1.
Samruninn
Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirteeki, eitt eda
fleiri, ndi yfirrddum i heild eda hluta yfir 6&ru fyrirtaeki, t.d. med pvi ad kaupa eignir pess
i heild eda hluta, sbr. c-1id 1. mgr. 17. gr. Getur samruni falist i pvi ad fyrirteeki taki yfir
hvers kyns eignir annars fyrirtaekis.! Samruni getur einnig falist i pvi ad fyrirtaeki tekur

1 Sja t.d. leidbeiningarreglur framkvamdastjérnar EB fra 10. juli 2007 um m.a. skilgreiningu & hugtakinu
samruni (COMMISSION CONSOLIDATED JURISDICTIONAL NOTICE under Council Regulation (EC) No 139/2004
on the control of concentrations between undertakings): "...the object of control can be one or more, or also
parts of, undertakings which constitute legal entities, or the assets of such entities, or only some of these
assets. The acquisition of control over assets can only be considered a concentration if those assets constitute
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yfir annad fyrirtaeki, sbr. b-lid 1. mgr. 17. gr. Samkvamt 2. tl. 1. mgr. 4. gr. er med
fyrirtaeki att vid einstakling, félag, opinbera adila eda adra sem stunda atvinnurekstur.
Med atvinnurekstri er att vid hvers konar atvinnustarfsemi, 6had formi eignarhalds og an
tillits til peirrar voru, pjonustu eda réttinda sem verslad eda syslad er med gegn
endurgjaldi, sbr. 1. tl. 1. mgr. 4. gr. samkeppnislaga. I mali pessu hattar svo til ad tveir
adilar, Buvellir og Arion banki, sem starfad hafa sjalfstaett hafa gert med sér samkomulag
um stjornun Haga sem felur i sér ad fyrirteekin fara sameiginlega med yfirrad yfir Hogum.

1. Nanar um samrunaadila

Arion banki er vidskiptabanki og hefur leyfi sem slikur samkvaemt l6gum um
fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Bankinn hefur komid & fot eignarhaldsfélaginu
Eignabjargi, sem er ad fullu i eigu bankans, til pess ad sja um fullnustueignir bankans.
Ymis félog sem Arion banki hefur tekid yfir & nyliSnum misserum eru i eigu Eignabjargs.
Hefur Samkeppniseftirlitid adur fjallad um eignarhaldsfélagi® og eignarhald pess &
atvinnufyrirtaekjum sbr. akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 6/2010, Yfirtaka Arion banka
hf. 8 1998 ehf., og fleiri akvardanir.

Buvellir eru félag i eigu ymissa adila sem hefur pad ad markmidi ad fjarfesta i og halda a
hlut eigenda sinna i Hégum samkveemt pvi sem fram kemur i samrunaskra. Eigendur
Buvalla er fjoldi fjarfesta. Margir hverjir eru lifeyrissjodir. Staerstu eigendur Buvalla eru
Hagamelur ehf., Gildi lifeyrissjédur, Stefnir islenski Athafnasjédurinn I og Stefnir IS 5.

Meginstarfsemi Haga er & svidi rekstrar dagvoruverslana samkveemt samrunaskra. Fram
kemur i samrunaskra ad i eigu Haga séu jafnframt kjotvinnsla og sportvoéruverslun svo
eitthvad sé nefnt.

2. Markadir sem mali skipta og stada fyrirteekja a peim

Pad er mat Samkeppniseftirlitsins ad tengsl Arion banka vié Haga valdi helst
samkeppnislegum vandkveedum vegna samrunans. Telur stofnunin pvi oparfi ad fjalla
med itarlegum heetti um Buvelli i akvérdun pessari.

Samkvaeemt 4. gr. samkeppnislaga er markadur soélusvaedi voru og stadgengdarvoru
og/eda solusvaedi pjonustu og stadgengdarpjonustu. Hagfraedileg rok leida til pess ad
skoda verdur vidkomandi markadi Ut fra ad minnsta kosti tveimur sjonarhornum. Annars
vegar voru- eda pjonustumarkadnum og hins vegar landfraedilega markadnum. Hafa ber
b6 i huga ad markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki verid ndkveemar og eru
adeins notadar til vidmidunar, sbr. t.d. Urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali
nr. 8/2008, Fiskmarkadur Islands hf. gegn Samkeppniseftirlitinu. I mali pessu er rétt ad
lita til pridja sjonarhornsins vardandi vissa markadi par sem markadurinn er olikur eftir
arstidum. Er af peim sékum rétt ad lita jafnframt til arstidabundinna sveiflna i frambodi
og eftirspurn.

the whole or a part of an undertaking, i.e. a business with a market presence, to which a market turnover can
be clearly attributed. The transfer of the client base of a business can fulfil these criteria if this is sufficient to
transfer a business with a market turnover. A transaction confined to intangible assets such as brands, patents
or copyrights may also be considered to be a concentration if those assets constitute a business with a market
turnover..”



Samkeppniseftirliti§ fjalladi um yfirtoku Arion banka & Hogum i &kvérdun nr. 6/2010. I
akvorduninni var fjallad nanar um bpjonustu vidskiptabanka, smasélu a dagvoru i
matvoruverslunum, s6lu @ békum og faersluhirdingu.

b4 hefur Samkeppniseftirlitid fjallad um vidskiptabankamarkad i ymsum akvérdunum. i
akvordun 50/2008, Samruni SPRON og Kauppings, er ad finna itarlega greiningu &
vidskiptabankamarkadi. I peirri 4kvordun komst Samkeppniseftirlitid ad peirri nidurstédu
ad prir vidskiptabankar hefdu sameiginlega markadsradandi stédu a markadnum fyrir
vidskiptabankapjénustu vid einstaklinga og smeerri fyrirtaekja. NU er sama starfsemi rekin
4 Islandi undir merkjum Landsbankans hf., Arion banka hf. og islandsbanka hf. Er stada
pessara priggja banka enn mjog sterk svo sem fjallad er um i umraeduskjali nr. 1/2011
Samkeppni & bankamarkadi.

I 4kvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 64/2008 Misnotkun Haga hf. & markadsrédandi
stédu sinni, sbr. og urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 2/2009, var
matvérumarkadurinn skilgreindur sem sala & dagvéru i matvéruverslunum.? Med dagvéru
er att vid vorur sem uppfylla daglegar parfir neytenda og purfa dagvoruverslanir ad hafa
a bodstélum akvedid urval af t.d. matar-, drykkjar-, hreinlaetis- og snyrtivorum. Sala a
dagvoru hefur pannig verid adgreind fra s6lu @ sérvoru en margar matvoruverslanir bjéda
jafnframt upp & allnokkurt Urval sérvoru, t.d. fatnad og busahold. ba hafa skyr skil verid
gerd a milli s6lu matvoruverslana & dagvoru annars vegar og svo sérverslana med
matvoru hins vegar, s.s. bakaria og fisk- og kjotbida. Hvad vardar sélu bensinstédva a
dagvoru kom fram i nefndum Urskurdi afryjunarnefndar ad ekki veeru naegjanleg rok fyrir
pbvi ad sala bpeirra geeti fra sjonarhdli neytenda fallid undir pann markad sem
matvoruverslanir starfa @ sokum pess ad meginvidskipti bensinstédvanna beindust ad
annars konar s6lu en & dagvoru. Ekkert hefur komid fram i pessu mali sem kallar &
breytingu a pessari markadsskilgreiningu.

Almennt er litid svo & i samkeppnisrétti ad smasolumarkadir séu stadbundnir. Pannig er
ljost ad nadleegd kaupenda vid matvoruverslanir er ad o6llu jofnu aeskileg ef ekki
naudsynleg,  sbr. akvordun  samkeppnisrads  nr. 38/2002. I &kvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 64/2008 var vid skilgreiningu & landfraedilega markadnum
midad vid ad matvoruverslun geti ad 6dru jofnu ladad til sin neytendur sem bula i u.p.b.
20-30 min. akstursfijarleegd fra versluninni. I mali pessu er aftur & moéti ekki porf &
nakvaemri skilgreiningu a landfraedilegum morkudum auk pess sem stada Haga & landinu
Ollu i s6lu a dagvoru i matvéruverslunum endurspeglar vel sterka stédu peirra a
einstokum landfraedilegum mdérkudum.

Var 4 pessu byggt i akvordun 6/2010. Pa er rétt ad geta pess ad Samkeppniseftirlitid
telur ad stada Arion banka i s6lu & bdkum sé afar sterk par sem bankinn hefur yfirrad yfir
Pennanum auk Haga. A helsta solutimabili bdka hefur markadshlutdeild pessara félaga
verid upp undir 80% en baekur seljast helst i névember og desember &r hvert. A 68rum
timum keppa dagvéruverslanir ekki med jafn afgerandi haetti vid hefdbundnar bokabuair.

Loks var fjallad um pad i akvordun nr. 6/2010 ad Arion banka hefur yfirrdad yfir Valitor
sem er steersti feersluhirdir landsins. I feersluhirdingu felst ad taka vid faerslum vegna

2 pessi skilgreining var ennfremur stadfest i nylegum domi Héradsddms Reykjavikur i sama mali, sbr. dom
Héradsdoms i mali nr. E-7649/2009 fra 19. februar sl. Sja einnig eldri mal samkeppnisyfirvalda, sbr. t.d.
akvordun samkeppnisrads nr. 18/1999 Yfirtaka Baugs hf. & Véruveltunni hf. og skyrslu Samkeppnisstofnunar,
Matvérumarkadurinn - Verdlagsproun i smasélu 1996 til 2000.



vidskipta korthafa vid s6luadila og ad greida soluadilum Gt fé eftir ad feerslan hefur farid
fram. Eru Hagar sem steersti kaupandi slikrar pjonustu & Islandi. Styrkir pad stodu
Valitors ad mati Samkeppniseftirlitsins.

4, Ihlutun

Af framangreindu leidir ad hin sameiginlegu yfirrdd Arion banka og Buvalla raska
samkeppni. Visast hér fyrst til peirra almennu sjénarmida sem fram koma i Urskurdi
afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 18/2009, Siminn gegn Samkeppniseftirlitinu, sem
eiga vid eignarhald Arion banka & Hogum. P& er ennfremur visad til umreeduskjals
Samkeppniseftirlitsins, nr. 1/2009, Bankar og endurskipulagning fyrirtaekja. Um
framangreint visast nanar til viskomandi gagna auk akvordunar nr. 6/2010.

Svo sem fram kemur i fyrrgreindri akvérédun nr. 64/2008, Misnotkun Haga hf. &
markadsradandi stédu sinni, sbr. og Urskurd afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr.
2/2009, eru Hagar i markadsradandi st6du & matvorumarkadi. Vid yfirtoku Arion banka
eignadist félagid sterkari bakhjarl en adur.

Sameiginleg markadshlutdeild Haga og Pennans & bdkamarkadi er jafnframt afar ha og
ljost ad hid sameinada félag verdur i yfirburdastédu a peim markadi. Ennfremur eru
Hagar mikilvaegur vidskiptavinur a feersluhirdingarmarkadi par sem Valitor, sem er undir
yfirradum Arion banka, hefur verid talinn markadsradandi. Arion banki er jafnframt
hluthafi i Olgerdinni Egill Skallagrimsson ehf. par sem bankinn & 15% eignarhlut. Er
Olgerdin einn staersti birgir islenskra dagvéruverslana. b hefur Arion banki margs konar
adra hagsmuni tengda Hogum, m.a. i gegnum eignarhluti sina i ymsum fasteignafélogum
sem leigja husnaedi fyrir dagvoéruverslanir. Arion banki er jafnframt einn priggja
vidskiptabanka & Islandi sem reka net GtibGa um allt land. Eru margir birgjar og
keppinautar Haga i vidskiptum vid bankann sem skapar heettu & pvi ad adilum sé
mismunad vardandi vidskiptakjor. Hafa vidskiptavinir Arion banka Ur pessum hoépi vidrad
ahyggjur sinar vegna pessa vid Samkeppniseftirlitid.

Af framangreindu leidir ad tilefni er til ihlutunar skv. 17. gr. c samkeppnislaga vegna
samrunans. Arion banki lysti yfir vilja til pess ad gangast undir satt i malinu & grundvelli
17. gr. f laganna og 22. gr. reglna um malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005.
Vidraedur vid bankann hafa leitt til sattar i malinu. Sattin felur i sér nedangreind skilyrdi
sem sett eru fram i akvordunarordum. Telur Samkeppniseftirlitid ad skilyrdin leysi hin
samkeppnislegu vandamal sem stafa af samrunanum.

Skilyréin eru i adalatridum i samraemi vid pau skilyrdi sem Samkeppniseftirlitid setti fyrir
yfirtbku Arion banka & Hogum med akvordun nr. 6/2010. Telur stofnunin ad pau
samkeppnislegu vandkveaedi sem leiddu til setningar peirra skilyrda eigi enn vid i mali
pessu. Aftur & moti hattar svo til hér ad yfirrdd Arion banka yfir Hogum eru nu
sameiginleg med Bavollum. Telur Samkeppniseftirlitid ad pessi breyting i adstaedum Haga
leidi til pess ad edlilegt sé ad gera nokkrar breytingar & skilyrdunum. Eru pannig akvaedi
um sOlu og sOlufrest asamt dkveedum um stjérnarsetu i Hogum breytt fra dkvordun nr.
6/2010. Ad 6dru leyti eru skilyrdin efnislega samhljéda og ber ad tulka med sama haetti
og adur.
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III.
Akvordunarord:

~Sala Arion banka a hlutafé Haga hf. til Bavalla slhf asamt samkomulagi
félaganna um stjornun Haga felur i sér samruna i skilningi 17. gr.
samkeppnislaga nr. 44/2005 par sem stofnast hefur til sameiginlegra yfirrada
félaganna yfir Hogum. Med heimild i 17. gr. samkeppnislaga eru samrunanum
sett skilyrdi. Med setningu eftirfarandi skilyrda er ekki porf a 6gildingu
samrunans:

1.
Soluskylda og s6lumati

1.1
Frestur til sélu
Arion banki skal selja [...]*

Samkeppniseftirlitid getur framlengt soélufrest skv. 1. mgr. saki bankinn um
bad. I umsékn um framlengingu solufrests skal rokstutt hvada atvik komi i veg
fyrir solu. Ef umsoéknin byggist a pvi mati bankans ad erfidar markadsadstadur
eda sérstakar adstadur i rekstri eda rekstrarumhverfi Haga hamli s6lu innan
frests skv. 1. mgr. skal med henni fylgja alit fra 6hadum kunnattumanni par sem
framangreint mat bankans er stadfest. Samkeppniseftirlitid getur bundid
framlengingu solufrests skilyrédum, t.a.m. um tengsl peirra stjornarmanna Haga
sem tilnefndir eru af Arion banka vid bankann.

1.2
Solumati
Fyrir liggur ad hlutur Arion banka i Hogum verdur seldur med skraningu i
kaupholl ad undangengnu Gtbodi i samraemi vid akvaedi laga um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Verdi vikid fra pvi skal upplysa
Samkeppniseftirlitid par um og um asteedur pess.

Eftirlitsadili bankans sbr. 4. gr. skal fylgjast med soluferlinu og skal séluazetiun
liggja fyrir pegar vid gildistoku akvordunar pessarar.

2.
Adgerdir gegn skadlegum hagsmunatengsium

2.1
Almennt
Markmid akvordunar pessarar er ad tryggja ad vidskiptatengsl Arion banka vid
fyrirteeki sem starfa &8 somu eda skyldum morkudum og Hagar skadi ekki

3 Fellt at vegna trdnadar



samkeppni @ medan Hagar eru undir beinum yfirradum Arion banka. Skal
bankinn i pvi skyni tryggja sjalfstaedi Haga a samkeppnismarkadi.

2.2
Eignarhald Haga skal falid sérstoku eignarhaldsfélagi
Eignarhlut bankans i Hogum hefur verid komid fyrir i eignarhaldsfélagi i eigu
bankans.

Eignabjarg skal lata eftirfarandi reglum ad lagmarki:

a) I stjorn eignarhaldsfélagsins sitja fimm menn. Af peim skal
stjérnarformadur og annar stjornarmadur til vidbotar vera 6hadir
Arion banka. Adrir stjornarmenn mega ekki koma fra atlanasvidum
Arion banka. Med utlanasvidum er att vid vidskiptabankasvid og
fyrirtaekjasvid en pad eru pau svid innan bankans sem bera abyrgd
a atlanum til fyrirtaekja.

Stjornarmadur telst 6hadur ef hann er ekki starfsmadur eda
stjornarmadur hja bankanum eda fyrirteekjum sem bankinn a
meira en 15% eignarhlut i, er ekki maki stjérnarmanns eda
stjérnanda hja ofangreindum adilum, skyldur peim i beinan legg
eda fyrsta legg til hlidar. Einnig telst stjérnarmadur 6hadur ef hann
er ekki verulega hadur framangreindum adilum i storfum sinum.
bPeir sem t.d. sinna reglubundid hagsmunagasilu og/eda
radgjafarstofum fyrir framangreinda adila uppfylla ekki petta
skilyraoi.

b) Starfsmenn Eignabjargs skulu ekki jafnframt vera starfsmenn
Arion banka.

c) Stjornarmonnum i Eignabjargi og starfsmonnum pess er 6heimilt
ad gripa til nokkurra radstafana sem dregid geta ar vidskiptalegu
sjalfstedi Haga eda takmarkad samkeppni a peim morkudum sem
Hagar starfa a.

d) Stjorn og starfsmonnum Arion banka er o6heimilt ad beina
fyrirmalum, tilmalum eda abendingum til stjérnarmanna eda
starfsmanna Haga sem mida ad eda geta haft pau skadlegu ahrif
sem tilgreind eru i c-lid.

e) Tryggja skal ad starfsmenn Eignabjargs hafi ekki adgang aéd
upplysingum um vidskiptavini bankans, annarra en peirra sem falla
undir eignarhaldsfélagid og teljast vera edlilegar upplysingar fyrir
adila sem reka fyrirteaeki i eigu eignarhaldsfélagsins, sbr. einnig gr.
2.7.

f) Eignabjarg skal mota sjalfstaeda eigendastefnu fyrir Haga. Medal
annars skal Hogum sett sjalfstzett rekstrarmarkmid. Hafa skal
edlileg ardsemissjonarmid ad leidarljosi i rekstri Haga. Eignabjarg
skal gera skyrar krofur til stjornenda Haga um ad peir fylgi
eigendastefnu pess og krofu um edlilega ardsemi.

g) Adstu stjornendur bankans skulu adeins taka patt i almennri
stefnumotun Eignabjargs og taka patt i mikilveegum akvordunum
um rekstur félagsins. Ad 6dru leyti skal starfsemi Eignabjargs vera
sjalfstaed.



h) Starfsemi Eignabjargs skal hyst utan bankans. Skilgreina skal
pbjonustu stoddeilda bankans vid Eignabjarg og skal tryggja ad su
pbjonusta falli ad 6drum akvedum pessarar greinar.

i) Arion banki skal gera samning vid Eignabjarg um fjarmognun og
markmid rekstrar pess par sem medal annars skal koma fram
hvada ardsemiskrofu bankinn gerir til Eignabjargs.

j) Stjérnarmenn og starfsmenn Eignabjargs skulu undirrita
yfirlysingu. I henni skal hlutadeigandi lysa pvi yfir ad hann hafi
kynnt sér pau fyrirmezeli sem felast i akvordun pessari og hann heiti
bvi ad virda pau ad oOllu leyti ad vidlagdri abyrgd. Adstu
stjornendur bankans skulu einnig undirrita samskonar yfirlysingu.

2.3
Tryggja skal sjalfstaedi Haga gagnvart banka
Hagar skulu reknir sem sjalfstzett félag undir Eignabjargi. Rekstur Haga skal
vera ad fullu adskilinn fra 6drum rekstri bankans og Eignabjargi.

I stjorn Haga skulu sitja stjornarmenn sem eru 6hadir Arion banka i skilningi b.
lidar 2. mgr. greinar 2.2. Skal Arion banka eigi ad sidur heimilt ad skipa tvo
starfsmenn bankans eda Eignabjargs i stjornina enda séu peir ekki starfsmenn
Gtlanasvida bankans. Skulu fulltrGarnir skal undirrita sérstaka yfirlysingu. I
henni skal hlutadeigandi lysa pvi yfir ad hann hafi kynnt sér pau fyrirmaeli sem
felast i akvordun pessari (pb.m.t. akvaedi 2.7 um vernd tranadarupplysinga) og
hann heiti pvi ad virda pau ad ollu leyti ad vidlagdri abyrgad.

2.4
Tryggja skal sjalfstaedi milli Haga og tengdra fyrirtaeka

Tryggja skal fullt sjalfstaedi milli annars vegar Haga og hins vegar keppinauta
og mikilveegra vidskiptavina Haga sem eru eda munu verda, ad fullu eda hluta, i
eigu Arion banka (nefnd hér eftir tengd fyrirtaeki). Um er ad rada a.m.k.
eftirfarandi fyrirtaeki:

a) Penninn a Islandi ehf.

b) Valitor Holding hf.

c) Reitir fasteignafélag ehf.

d) Olgerdin Egill Skallagrimsson ehf.

Arion banka er 6heimilt ad sameina rekstur Haga vid 6nnur détturfélog eda
verslanir sem na eru i eigu Arion banka eda bankinn kann ad eignast eda na
yfirradum yfir sidar, an sampykkis Samkeppniseftirlitsins.

Arion banki skal tryggja ad starfsmenn bankans midli ekki vidkveemum
upplysingum um starfsemi framangreindra fyrirtaekja a milli peirra.

2.5
Oheimilt er ad hlutast til um vidskipti milli Haga og tengdra fyrirtaekja
Ef um er ad raeda vidskipti a milli Haga og tengdra fyrirtaekja skulu pau vera a
vidskiptalegum forsendum eins og um vidskipti milli 6tengdra adila veeri ad
reda. bPa skal vidskiptastefna Haga vera algerlega 6had tengdum fyrirtaeekjum i



eigu bankans. Hvorki bankinn né Eignabjargi skulu hafa afskipti af vidskiptum a
milli Haga og tengdra félaga. Er bankanum t.d. 6heimilt ad beita sér fyrir pvi ad
Hagar beini vidskiptum til tengdra fyrirtaekja. Jafnframt er bankanum d6heimilt
ad studla ad pvi ad tengd fyrirtzeki eigi vidskipti vid Haga.

2.6
Bankanum er 6heimilt ad hlutast til um vidskipti milli Haga og annarra
vidskiptavina bankans
Arion banka er oheimilt ad hafa afskipti af vidskiptum milli Haga og annarra
vidskiptavina bankans. bannig er bankanum t.d. 6heimilt ad beita sér fyrir pvi
ad vidskiptavinir hans beini vidskiptum sinum til Haga eda ad Hagar beini
vidskiptum sinum til annarra vidskiptavina bankans.

2.7
Bankinn skal geeta jafnrzedis og tranadar milli Haga og vidskiptavina bankans
Arion banki skal geeta jafnraedis a milli Haga og annarra vidskiptavina bankans.
Skal bankinn tryggja ad somu adilar innan bankans séu ekki vidskiptastjorar
(starfsmenn Gtlanasvida sem bera abyrgd a Gtlanum til einstakra vidskiptavina)
annars vegar Haga og hins vegar helstu vidskiptavina Haga, birgja eda
keppinauta sem jafnframt eru i vidskiptum vid bankann.

Arion banki skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir um keppinauta eda vidskiptavini Haga berist
ekki til Haga.

Arion banki skal tryggja med naudsynlegum adgerdum ad vidkvaemar
upplysingar sem bankinn byr yfir um Haga berist ekki til keppinauta eda
vidskiptavina Haga.

3.
Upplysingagjof

3.1
Opinber upplysingagjof um starfsemi Eignabjargs og framkvamd a skilyrdum
Eignabjarg skal birta a heimasidu sinni upplysingar um eftirfarandi ad lagmarki:

a) Skipan stjornar Eignabjargs og starfsmenn.

b) Skipurit Eignabjargs.

c) Lista yfir eignarhluti Eignabjargs i einstokum fyrirtaekjum og steerd
peirra, asamt upplysingum um fulltrda Eignabjargs i stjérn
viokomandi fyrirtaekis.

d) Adkeypta pjonustu Eignabjargs fra Arion banka.

e) Efni samnings Eignabjargs vid Arion banka um fjarmognun félagsins
svo ljost sé hver efnahagsleg tengsl félagsins og bankans séu.

f) Almennar upplysingar um hvernig Eignabjarg hyggst tryggja ad
akvordun pessari sé fyigt.



Arion banki skal ad lagmarki birta a heimasidu sinni upplysingar sem Gtskyra
framkveemd bankans a pessari akvordun.

3.2
Opinber upplysingagjof um starfsemi Haga
A medan Hagar eru undir yfirradum Arion banka skulu eftirfarandi upplysingar
um starfsemi og rekstur Haga vera adgengilegar opinberlega, t.d. 3 heimasidu
félagsins:

a) Upplysingar um skipan stjornar Haga asamt upplysingum um forstjéra
félagsins og eftir atvikum helstu stjornendur. ba skal upplysa um allar
breytingar a skipan stjéornar pegar peer eiga sér stad.

b) Upplysingar um stzerd eignarhlutar bankans og breytingar & honum,
begar par eiga sér stad.

c) Hafi soluferli samkvaemt grein 1.2 ekki hafist fyrir 1. oktéber 2010 og par
til slikt soluferli hefur hafist, skal birta opinberlega arsreikning og
halfsarsuppgjor (midad vid 31. agust 2010) Haga a pvi timabili. Birtingin
skal fara fram eigi sidar en tveimur manudum eftir ad uppgjorstimabili
lykur. Arsreikningur og halfsarsuppgjor skal ad lagmarki innihalda
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodsstreymisyfirlit og eiginfjaryfirlit
fyrir vidkomandi timabil asamt utreikningi @ hreinum hagnadi a hlut fyrir
arid/timabilid. Skulu birtir reikningar félagsins vera Gtbanir i samrami
vid akvaedi laga nr. 3/2006 um arsreikninga og framsetning peirra vera
naegilega itarleg til pess ad gefa glogga mynd af rekstrinum. Jafnframt
skal gera grein fyrir aritun endurskodanda sé reikningur félagsins
endurskodadur.

4.
Eftirlit

4.1
Eftirlit innan bankans og Eignabjargs
Stjorn Arion banka skal fela 6hadum adila eda adilum eftirlit med pvi ad
skilyrdum akvordunum pessarar sé fylgt. Med 6hadum adila er hér att vid adila
sem radinn er af stjorninni og kemur ekki med neinum heetti ad framkvaemd
skilyrda akvordunar pessarar eda starfsemi bankans eda Eignabjargs sem
tengist skilyrdum akvordunarinnar.

Skal stjornin tryggja ad vidkomandi eftirlitsadili njoti neegilegra heimilda og
sjalfstaedis til pess ad geta framkveaemt petta eftirlit med traverdugum haetti.
Skal t.d. tryggt ad eftirlitsadilinn geti aflad sér utanadkomandi sérfraediadstodar
ef hann telur porf a pvi. Skal stjornin upplysa Samkeppniseftirlitid fyrir 20. mai
nk. um hvernig framangreint verour tryggt.

Eftirlit samkveaemt 1. mgr. skal ad lagmarki fela i sér eftirfarandi:
a) Ad gengid sé ar skugga um hvort farid hafi verid ad akvordun pessari af
halfu bankans, Eignabjargs og Haga. I pvi felst mat a pvi hvort verkferlar
bankans séu fullnaegjandi og hvort farid hafi verid eftir peim.



b) Ad sérstaklega sé kannad hvort edlileg ardsemissjonarmid séu hofd ad
leidarljoési i rekstri Haga.

c) AJ fylgst sé med pvi ad stjérnarmenn Eignabjargs og Haga, eftir pvi sem
vid &, uppfylli skilyrdi akvordunar pessarar.

d) Ad fylgst sé med pvi ad vidskipti bankans vid fyrirteeki & tengdum
morkudum eda sama markadi og Hagar starfa a séu i samraemi vid akvaedi
akvordunar pessarar.

e) Ad fylgst sé med pvi ad vidskipti Haga vid Arion banka og félog i eigu
bankans séu i samrami vid akvaedi akvordunar pessarar.

f) Ad fylgst sé med pvi hvort verulegar breytingar verdi i rekstri Haga, s.s.
med solu tiltekinna rekstrareininga, opnun eda lokun peirra.

Eftirlitsadili skv. 1. mgr. skal senda Samkeppniseftirlitinu skyrslu um starf sitt

fyrir lok april og oktobermanada &8 medan Arion banki hefur yfirrad yfir Hogum.
Skyrslan skal ad lagmarki geyma paer upplysingar og mat sem kvedid er a um i
3. mgr. pessarar greinar.

5.
Onnur akvaedi
bPau skilyrdi sem fram koma i pessari akvordun falla nidur pegar Arion banki
hefur misst yfirrad yfir Hogum ad undanskyldum peim skilyrdum sem fram
koma i 1. gr. skilyrdanna

A medan Arion banki getur skipad stjérnarmann i Hogum og Pennanum eda

6drum tengdum félogum skal bankinn ekki skipa sama stjérnarmanninn i fleiri
en eitt af félogunum.

6.
Vidurldg
Brot a peim fyrirmalum sem fram koma i akvordun pessari varda vidurlogum
skv. IX. kafla samkeppnislaga.™

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson
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