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Fostudagur, 28. jantar 2011

Akvérdun nr. 2/2011

Yfirtaka Sedlabanka Islands
a Fjolgreidslumidlun hf. (na Greidsluveitunni hf.)

I.
Tilkynning um samruna og forsaga malsins
Med bréfi, dags. 18. névember 2010, var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um samruna med
kaupum Sedlabanka Islands & ollu hlutafé annarra adila en Sedlabankans i
Fiolgreidslumidlun hf. i samraemi vid dkvaedi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 med
sidari breytingum. Tilkynningunni fylgdi samrunaskrd i samraemi vid reglur um
tilkynningu samruna nr. 684/2008.

Medan & medferd samrunamals pessa stdd var nafni Fjolgreidslumidlunar hf. breytt i
Greidsluveituna hf. I dkvérdun pessari er notast vi® eldra heiti® Fjolgreidslumidlun hf. i
koéflum I-III, par sem fjallad er um forségu malsins, malsmedferd og sjénarmid adila. I
kafla IV og i akvordunarordum er notast vid hid nyja heiti Greidsluveitan hf., en par er
fjallad um samkeppnisleg ahrif samrunans til framtidar, skilyrdi fyrir samrunanum og
forsendur peirra.

Malsmedferd Samkeppniseftirlitsins verdur lyst hér a eftir en vegna pydingar peirra kerfa
sem Fjolgreidslumidlun rekur potti astzeda til ad leita sjonarmida ymissa hagsmunaadila.
Vidraedur Samkeppniseftirlitsins vid samrunaadila hafa leitt til pess ad peir hafa gengist
undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna um
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Sattin felur i sér ad samrunaadilar
féllust @ ad hlita skilyrdum til ad samruninn gaeti ordid ad veruleika en nanar er vikid ad
skilyrdunum i nidurstodukafla akvordunar pessarar. Rétt er ad fjalla um forségu pessa
mals.

I akvordun samkeppnisrdds nr. 12/1998 Erindi Islandspésts hf. um adgang ad RAS-
bjonustu banka og sparisjéda er pvi lyst ad Reiknistofa bankanna f.h. vidskiptabanka og
sparisjoéda, og Kreditkort hf. og Greidslumidlun hf. hafi sameiginlega komid upp rafreenu
greidslumidlunarkerfi, svokalladri RAS-bjénustu (RAS-kerfi). Er komist ad beirri
nidurstodu ad sampykktir og samstilltar adgerdir fyrirtaekjanna & sama soélustigi svo og
samtaka peirra um ad synja Islandspésti hf. um adgang a® RAS-kerfinu hafi falid i sér
brot & 10. og 12. gr. samkeppnislaga nr. 8/1993. I pvi skyni ad efla samkeppni &
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markadnum fyrir rafreena greidslumidlun meelti samkeppnisrad fyrir um ad veita baeri
beim adilum, sem pess 6ska, adgang ad RAS-kerfinu. Skuli adgangurinn veittur & sému
kjérum og gegn sému skilmalum og gildi gagnvart 68rum adilum RAS-kerfisins.

Medal annars til ad bregdast vid pessari nidurstédu samkeppnisrads var
Fjolgreidslumidlun hf. stofnud & arinu 2000. Stofnendur voru vidskiptabankarnir prir,
forverar NBI hf., Arion banka hf. og Islandsbanka hf., Samband islenskra sparisjé&a,
Valitor hf. (adur Greidslumidlun hf.), Borgun hf. (adur Kreditkort hf.) og Sedlabanki
fslands. Tilgangurinn med stofnun Fjolgreidslumidlunar hf. var sagdur m.a. hafa verid ad
opna nyjum adilum adgang ad greidslumidlunarkerfinu og mata pannig
samkeppnissjonarmidum sem hafi verid ad rydja sér til rams i vidskiptalifinu & pessum
tima og auk pess ad uppfylla bein dkvaedi samkeppnislaga. Greidslumidlunarkerfid hafsi
ad miklum hluta verid byggt upp innan Reiknistofu bankanna (RB) og verid pattur i
annarri toélvuvinnslu fyrir banka og sparisjédi sem RB haféi sinnt. Markmidid med stofnun
Fjolgreidslumidlunar hf. hafi verid ad skilja parna & milli og gefa nyjum adilum kost & pvi
ad taka patt i greidslumidlunarkerfinu 6had pvi hvar toélvuvinnsla peirra feeri fram ad 6éru
leyti.

Til pessa hefur Fjolgreidslumidlun hf. verid i eigu ndanast allra vidskiptabanka og
sparisjéda landsins sem eru keppinautar um fjarmalapjénustu vid einstaklinga og
fyrirtaeki. Félagid hefur einnig verid i eigu tveggja greidslukortafyrirtaekja en pau eru i
innbyrdis samkeppni i utgafu greidslukorta og i faersluhirdingu vegna notkunar
greidslukorta hja soluadilum. Auk pess eru eigendurnir nanast einu vidskiptavinir
félagsins. Pad er oumdeilt ad petta fyrirkomulag & eignarhaldi Fjolgreidslumidlunar hf.
hefur ekki gefist vel. Ma i pvi sambandi visa til akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr.
4/2008, Brot Greidslumidlunar hf., Kreditkorts hf. og Fjélgreidslumidlunar hf. &
banndkvaedum samkeppnislaga. 1 pvi mali var vidurkennt ad Fjolgreidslumidlun hf.,
asamt greidslukortafélogunum tveimur sem voru i hdpi eigenda félagsins, hafdi um arabil
unnid med alvarlegum haetti gegn innkomu nys adila a faersluhirdingarmarkad hér a landi.
Einnig var Fjolgreidslumidlun hf. adili ad vidamiklu samradi med pessum sdému eigendum
um margvislega starfsemi sem tengist notkun greidslukorta hér a landi yfir langt arabil.
Einnig var upplyst ad félagid var vettvangur umraedna, akvardana og midlunar upplysinga
um innri malefni eigenda pess. Innan stjéornar félagsins, sem lengstum var skipud
fulltrium allra eigenda, voru umraedur og akvardanir teknar sem vordudu innri malefni
banka- og greidslukortastarfsemi & Islandi.

Auk pess ad greida sekt fyrir patttoku i umraaddum brotum sampykkti Fjolgreidslumidlun
hf. ad hlita tilteknum skilyréum i starfsemi sinni. Eitt af peim skilyrdum var ad félaginu
baeri ad saekja um undanpagu fra banni 10. gr. samkeppnislaga vid samkeppnishamlandi
samvinnu keppinauta vegna samstarfs sem adildarfyrirtaeki pess teldu naudsynlegt ad
fram faeri & vegum félagsins. Hefur umraedd undanpagubeidni verid til medferdar hja
Samkeppniseftirlitinu fra midju ari 2008.

Til ad studla ad vandadri nidurstédu i pvi mali tdk Samkeppniseftirlitid saman
umraeduskjal og sendi til helstu hagsmunaadila i fjarmalastarfsemi,
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greidslukortastarfsemi, hugblnadargerd, stadlagerd og til nokkurra séluadila.’ Bent var &
ad malid vardadi mjog mikilveega starfsemi og brynt veeri ad edlileg samkeppnisskilyrdi
riktu & pessu svidi og ad nyir keppinautar geetu komist inn & markadinn. Var skjalid
samid i peim tilgangi ad leita sjonarmida hja hagsmunaadilum a peim moérkudum sem
vordudu almenna vidskiptabankastarfsemi, atgafu greidslukorta, faersluhirdingu og adra
starfsemi sem tengdust medferd og notkun greidslukorta hja séluadilum. Var 6skad eftir
sjénarmidum um einstaka peetti i starfsemi Fjolgreidslumidlunar hf. sem undanpagubeidni
félagsins tok til eins og peim var lyst i umraeduskjalinu. Var umraduskjalid lidur i
malsmedferd Samkeppniseftirlitsins vegna umraaddrar undanpagubeidni og var pvi atlad
ad studla ad pvi ad eftirlitid taeki akvérdun i malinu sem hefdi jakvaed ahrif & samkeppni.

Samkeppniseftirlitid 6éskadi i framhaldi af pessu eftir mati hlutlausra sérfraedinga a
roksemdum og sjonarmidum Fjolgreidslumidlunar hf. og umsdgnum adila, med hlidsjon af
teeknilegum og kerfislegum pattum sem tengjast akvednum pattum i starfsemi félagsins.
Sérfreedingum bar ad hafa 6ll fyrirliggjandi gogn til hlidsjonar vid matid auk pess ad afla
naudsynlegra vidbodtargagna eftir porfum. Admon ehf. vann umraett sérfraeedingamat og
skiladi skyrslu til Samkeppniseftirlitsins. Fjolgreidslumidlun hf. fékk skyrsluna til
umsagnar og sendi félagid umsdgn um hana til Samkeppniseftirlitsins.

Samkeppniseftirlitinu barst sidan framangreind samrunatilkynning, dags. 18. névember
2010, um samruna sem felst i yfirtoku Sedlabanka Islands & Fjdlgreidslumidlun hf. I peim
samruna felst, verdi hann sampykktur, ad Fjolgreidslumidlun hf. verdur ekki lengur i eigu
keppinauta og medferd framangreinds undanpagumals lykur par med. Oll gégn sem
tengjast fyrrnefndri malsmedferd og rannsdkn eru hins vegar 16gd til grundvallar vid mat
a samkeppnislegum ahrifum samruna pessa mals.

II1.
Upplysingar og sjonarmid samrunaadila
f samrunaskra, sem fylgir samrunatilkynningunni, kemur fram ad Sedlabanki Islands (hér
eftir Sedlabanki) hafi verid stofnadur med logum arid 1961 en sedlabankastarfsemi a
Islandi eigi sér mun lengri ségu. Nugildandi 16g um Sedlabankann séu 16g nr. 36/2001,
med sidari breytingum sbr. 16g nr. 129/2004, 16g nr. 5/2009, 16g nr. 87/2009 og l6g nr.
98/2009. Yfirstjorn Sedlabankans sé i hondum efnahags- og vidskiptaradherra (sbr.
breytingar & 16gum um Sedlabankann fra 3. september 2009) og bankarads. Alpingi kjosi
sjo fulltrda i bankarad ad loknum kosningum til Alpingis.

Pa segir ad Sedlabankinn hafi einkarétt til ad gefa Ut peningasedla og lata sld og gefa Gt
mynt eda annan gjaldmidil sem geti gengid manna & milli i stad peningasedla eda
loglegrar myntar. Sedlabankinn sé banki lanastofnana, taki vid innldnum fra
innlanastofnunum og 6drum lanastofnunum og veiti peim lausafjarfyrirgreidsiu.

Starfsemi Sedlabankans sé ad fara med stjorn peningamala & Islandi og sé stédugt
verdlag meginmarkmid peningastefnunnar. Sedlabankanum beri pd einnig ad studla ad
framgangi efnahagsstefnu rikisstjornarinnar ad svo miklu leyti sem hann telji pad ekki

1 Fréttatilkynning fra 22. juni 2009: Samkeppniseftirlitid leitar eftir sjénarmidum vegna athugunar a
samkeppnisadstadum tengdum greidslumidlun & Islandi. Umraeduskjal vegna athugunar Samkeppniseftirlitsins
a undanpagubeidni FGM skv. 15. gr. samkeppnislaga. http://www.samkeppni.is.
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ganga gegn meginmarkmidi bankans um verdstddugleika. Einnig beri bankanum, sem
sedlabanka, ad vardveita gjaldeyrisvarasjod og studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.
m. t. virku greidslukerfi i landinu og vid Utlond. Sedlabankinn annist bankavidskipti
rikissjéds og lantokur hans. Hann safni upplysingum um efnahags- og peningamal, gefi Ut
alit og sé rikisstjorninni til rdduneytis um allt er vardi gjaldeyris- og peningamal.

Fram kemur ad Fjolgreidslumidlun hf. (hér eftir FGM) hafi verid stofnud arid 2000 af
vidskiptabonkum, sparisjédum, Sedlabanka Islands, Greidslumidlun hf. og Kreditkorti hf.
Tilgangurinn hafi verid m.a. ad opna nyjum adilum adgang ad greidslumidlunarkerfi sem
byggt haféi verid upp og maeta med pvi samkeppnissjénarmidum. Nyir adilar gatu verid
vidskiptabankar, sparisjédir, kreditkortafyrirtaeki eda Utibu slikra erlendra fyrirtaekja hér a
landi.

Félagid sinni greidslujofnun i samreemi vid 16g nr. 90/1999 um 06ryggi greidslufyrirmaela i
greidslukerfum og reglur um starfsemi jofnunarkerfa nr. 704/2009 (JK-kerfid). Einnig reki
FGM sameiginlega greidslurds fyrir greidslukortavidskipti (RAS-kerfid) en i pvi felist ad
rafraeenum faerslum sem koma fra séluadilum sé safnad saman og peim beint a rétta stadi,
b.e. til greidslukortafyrirtaekja vegna notkunar kreditkorta og til banka og sparisjoda
vegna notkunar debetkorta. Kjarna- og stodkerfi greidslumidlunar hafi ad stérum hluta
verid byggt upp innan Reiknistofu bankanna (hér eftir RB) og verid samtvinnad annarri
télvuvinnslu banka og sparisjoda sem par fari fram. ba hafi félagid umsjéon med reglum,
fyrirmaelum og samningum um einstaka greidslumidla sem prdadir hafi verid i samvinnu
banka, sparisjéda og annarra adila sem starfi & pessum markadi. I pvi sambandi megi
nefna samninga um tékkavidskipti, giropjonustu og um millibankapjénustu.

Eins og fyrr segir var FGM eztlad ad taka vid dkvednum verkefnum RB, m.a. JK-kerfinu og
RAS-kerfinu. Ari® 2006 hafi veri®d gerdur samningur um kaup FGM & RAS-kerfinu og
adgangsrétt ad JK-kerfinu til frekari adgreiningar peirra kerfa fra RB. bessi adgreining hafi
hins vegar reynst 6fullnaegjandi og pvi hafi verid akvedid ad gera breytingar a kjarna- og
stodkerfum greidslumidlunar, sem sé eitt tilefni pess samruna sem hér sé til umfjollunar.

Einnig sé aukid hagraedi 6umflyjanlegt i kjolfar hruns islensks fjarmalamarkadar arid
2008. bpa hafi komid upp samkeppnismal sem geri enn mikilvaegara ad faera eignarhald
greidslumidlunarkerfa fra notendum bpeirra til sjalfsteeds adila sem starfi ekki a
viokomandi samkeppnismdrkudum.

Til pess ad auka markadslegt 6ryggi og sjalfstaedi kjarna- og stodkerfa greidslumidlunar
hafi Sedlabankinn, Arion banki hf., Borgun hf., Islandsbanki hf., Kreditkort hf., NBI hf.,
Samband Islenskra Sparisjoda (SisP) og Valitor hf. undirritad rammasamning um
nyskipan islenskrar greidslumidlunar 15. névember 2010 (hér eftir rammasamningur). I
rammasamningnum felist a8 SI kaupi allt hlutafé af 68rum eigendum FGM og selji allan
hlut sinni i RB til RB. Markmidid med yfirtoku Sedlabankans & FGM sé ad tryggja ad
hlutlaus pridji adili, sem ekki sé virkur adili & samkeppnismarkadi, fari med stjérn kjarna-
og stodkerfa greidslumidlunar i landinu. Med pvi sé mogulega komid i veg fyrir éaeskileg
hagsmunatengsl. Notkun pessara kerfa sé forsenda fyrir virkum rekstri adila a
fjarmalamarkadi og med fyrirhugudu skipulagi eigi pessir adilar ad geta notad pessi kerfi
med fullu trausti gagnvart peim adila sem reki kerfin, p.e. Sedlabankanum.
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Med samningnum eignist Sedlabankinn allt hlutafé i FGM en fyrir atti bankinn 8%. Vid
gjorninginn muni akvedin greidslumidlunarkerfi, SG-kerfid, IK-kerfid (asamt CF-kerfinu)
og SWIFT-Alliance faerast yfir til FGM til vidbdtar vid JK-kerfid og RAS-kerfid. Saman
myndi pessi fimm kerfi kjarna- og stodkerfi greidslumidlunar. SG-kerfid var fyrir i eigu
Sedlabankans en FGM kaupi hin kerfin eda afnotarétt af eigendum RB. FGM verdi sidan
breytt i einkahlutafélag og breytingar gerdar a sampykktum félagsins. Samningsadilar
muni sja til pess ad FGM og RB geri nyja samninga sin & milli um taeknilegan rekstur &
greidslumidlunar- og jofnunarkerfum. Einnig muni adilar sja til pess ad FGM og RB geri
nyja samninga um pjénustu vid vidskiptavini sina.

Upplyst er ad hvorki Sedlabankinn né FGM hafi pegid opinbera fjarhagsadstod i skilningi 1.
mgr. 61. gr. EES-samningsins. Einnig kemur fram ad Sedlabankinn fari med yfirrdd i
tveimur félogum, sem séu Eignasafn Sedlabanka Islands ehf. og S6lvhdll ehf., og eigi
bankinn 100% eignarhlut i badum. I kjolfar hrunsins hafi Sedlabankinn eignast
umtalsverdar krofur a innlend fjarmalafyrirtaeki sem tekin hafi verid til slitamedferdar.
Umraaddar eignir hafi sidan verid faerdar i umsjon pessara félaga sem muni koma peim i
verd bpegar markadsadstaedur leyfi. FGM fari ekki med vyfirrdd i neinu félagi.
Samrunaadilar séu ekki i samstarfi vid adila & sama eda tengdum markadi umfram pad
sem hér hafi verid lyst. Hvorki samrunaadilar né 6nnur félég sem tilgreind séu hér ad
framan radi ein eda i sameiningu yfir a.m.k. 10% atkvaedisréttar eda utgefins hlutafjar
annarra fyrirtaekja en aéd framan greini &8 peim morkudum par sem ahrifa samrunans gaeti.

Pa er upplyst ad stjérnarmenn samrunaadila sitji ekki i stjornum annarra félaga sem
starfi & peim morkudum sem ahrifa gaetir eins og skilgreint er i samrunaskranni.
Samrunaadilar hafi heldur ekki tekid yfir fyrirteeki @ sidastlidnum premur arum a sému
morkudum.

1. Sjonarmid samrunaadila um skilgreiningu markada

Umfjollun i samrunaskranni visar til reglna Samkeppniseftirlitsins nr. 684/2008 um
skilgreiningu & mérkudum. Att er vid markad fyrir vorur og/eda pjonustu sem neytendur
lita & sem stadgonguvorur eda stadgdongupjonustu vegna eiginleika sinna, verds og
aformadrar notkunar. Markadur er sOlusvaedi voru og stadgénguvoru og/eda sOlusvaedi
bjénustu og stadgdngupjénustu, sbr. 4. gr. samkeppnislaga. Stadgdonguvara og
stadgodngupjonusta er vara eda pjoénusta sem ad fullu eda verulegu leyti getur komid i
stad annarrar.

1.1 Starfsemi sedlabanka

I samrunaskrénni segir ad Sedlabankinn sé rikisstofnun sem starfi samkvaemt I6gum og
annist pau verkefni sem honum séu falin I6gum samkvaemt. Hlutverk Sedlabankans sé ad
annast framkvaemd peningastefnunnar en markmid hennar sé stédugt verdlag.
Sedlabankinn framkveemi peningastefnuna einkum med pvi ad styra voxtum &
peningamarkadi, fyrst og fremst i gegnum avoxtun i vidskiptum sinum vié lanastofnanir.

pratt fyrir ad Sedlabankinn annist bankapjénustu fyrir rikissjéd og lanafyrirgreidsliu og
lausafjarfyrirgreidslu vid fjarmalafyrirtaeki, pa sé ekki um samkeppnishlutverk ad raeda
heldur l6gbundid hlutverk sedlabanka. Sedlabankanum sé, likt og sedlabonkum annarra
rikja, etlad ad hafa ahrif & hagkerfid med starfsemi sinni, studla ad fjarmalastdédugleika
og vardveita gjaldeyrisvarasjod, en bpad sé einmitt skilgreint hlutverk hans. Telji
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samrunaadilar ekki eiga vid ad greina hlutverk Sedlabankans & markadi i
samkeppnisréttarlegum skilning pess hugtaks, par sem Sedélabankinn fari einn med pad
hlutverk sem honum sé falid lI6gum samkveemt. Vegna framsetningar a reglum um
tilkynningu samruna nr. 648/2008 verdi pd midad vid skilgreininguna starfsemi
sedlabanka. A& mati samrunaadila starfi bankinn ekki & neinum tilgreindum markadi
heldur sinni akvednu eftirlits- og stjornunarhlutverki a fjarmalamarkadi a grundvelli laga
um bankann. Ef unnt veeri ad stadsetja starfsemi sedlabanka a tilteknum markadi pa veeri
bad helst & fjarmalamarkadi.

Starfsemi sedlabanka sé i edli sinu landsbundin eda eins og Sedlabanki Evropu (European
Central Bank) bundin vid pau myntsvadi sem slikur banki starfi 4. Adeins einum adila sé
falid slikt verk & tilteknu svaedi og sé i sjalfu sér pad sem kalla megi nattaruleg einokun.

Rétt sé ad geta eins pattar i starfsemi Sedlabankans, en pad er rekstur stéorgreidslukerfis
bankans, sem hafi verid tekid i notkun i desember 2000. Kerfid geri endanlega upp
einstok greidslufyrirmeeli ad fjarhaed 10 m.kr. eda haerri, um leid og innstaeda a reikningi
greidanda leyfi, pb.e. um sé ad raeda brattéuppgjor i rauntima. Stoérgreidslukerfid faeri
bannig greidslufyrirmeeli yfir storgreidslumérkum beint & vidskiptareikninga patttakenda i
Sedlabankanum eda af peim. Um stérgreidslukerfid gildi reglur Sedlabanka islands nr.
703/2009.

Stérgreidslukerfid sé forsenda fyrir lausafjarfyrirgreidslu Sedlabankans til lanastofnana,
sem sé pattur i framkvamd peningastefnu Sedlabankans. Stérgreidslukerfid sé einnig
naudsynlegt vegna innbyrdis greidslumidlunar milli lanastofnana (millibankamarkadur).
Oryggi og virkni stérgreidslukerfisins sé pvi ein af forsendum pess ad Sedlabankinn nai
markmidum sinum baedi ad pvi er vardi verdlagsstdodugleika og fjarmalastédugleika. pad
leidi af logbundnu hlutverki Sedlabankans ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, ad
efla 6ryggi, skilvirkni og sjalfsteedi storgreidslukerfisins. Sé petta i samraemi vid erlenda
framkvaemd og falli undir hefébundid hlutverk sedlabanka.

Forsenda fyrir virku fjarmalakerfi sé ad fjarmalafyrirtaeki geti midlad feerslum & milli sin
med skilvirkum og hagkvaemum haetti par sem fyllstu 6ryggissjonarmida sé geett og
feerslumidlunin sé opin oOllum adilum & jafnréttisgrundvelli ad uppfylltum lagalegum
skilyrdum. Markmidi®d med pvi ad feera FGM undir Sedlabankann sé einmitt ad tryggja
betta 6ryggi kjarna- og stodkerfa greidslumidla i landinu. Notkun greidslukorta sé mjog
Utbreidd hér & landi og séu fyrirtaeki sem og einstaklingar hadir pvi ad pau kerfi sem
notkun kortanna byggi a séu avallt trygg og ad ekki komi til neinna hnékra vid uppgjér
tengd notkun korta.

Markmid samrunans sé einmitt ad skerpa a pvi logbundna hlutverki Sedlabankans ad
tryggja virkt og 6ruggt fjarmalakerfi og med pvi studli bankinn ad pvi ad greidslukerfi i
landinu og vid utlénd séu virk og trygg.

Eftir samrunann muni Sedlabankinn fara med eignarhald a pvi félagi sem hafi yfirrad yfir
kjarna- og stodkerfum greidslumidlunar, sem sé ad mati samrunaadila besta leidin til
bess ad tryggja hnokralausa, gagnsaeja og hlutlausa notkun kerfanna og sidast en ekki
sist 6rugga notkun peirra.
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Undir starfsemi sedlabanka megi pvi fella kjarna- og stodkerfi greidslumidlunar enda sé
bekkt erlendis ad sedlabankar sinni pessu hlutverki. Ad mati samrunaadila sé oparfi ad
fjalla um 6nnur svid sem Sedlabankinn sinni, enda ekki um eiginlega markadi ad reeda.
Starfsemi bankans sé l6gbundin og markadur akvedinn rammi sem honum beri ad hlita.
Edli sedlabanka sé ad peir sinni hlutverki sinu einir og séu ekki i samkeppni vid adra a
markadnum og geti adrir ekki tekid upp slika starfsemi nema med breytingu & l6gum.
Muni pvi hér eftir eingbngu verda fjallad um pessi kjarna- og stodkerfi greidslumidlunar.

1.2 Markadur fyrir rekstur kjarna- og stodkerfa greidslumidlunar

Fram kemur ad starfsemi FGM felist i rekstri greidslumidlunarkerfa og fari fram a markadi
fyrir fjarmalapjonustu. FGM veiti po ekki fjarmalapjonustu heldur annist taeknilega paetti
fyrir fjarmalafyrirtaeki, p.e. rekstur kjarna- og stodkerfa greidslumidlunar.

Greidslumidlun sndist um ad koma fjarmagni med skilvirkum, hagkvaeemum og 6ruggum
haetti milli  patttakenda a fjarmalamarkadi og vidskiptavina peirra. Fjarmagn skipti
stédugt um eigendur, fari t.d. milli einstaklinga, fyrirteekja og hins opinbera med
greidslum fyrir vorur og pjonustu og sem launagreidslur eda t.d. sem opinber gjold og
tilfeerslur. Greidslumidlun geri pessa tilfeerslu fjarmagns mogulega med ymsum
greidsluleidum, s.s. sedlum, mynt, avisunum, greidslukortum og greidslusedlum.
Greidslukerfi séu baer adferdir og su taeknilega umgijord sem hagnytt sé vid midlunina.?

Sedlabankinn hafi skilgreint petta a eftirfarandi hatt:

Greidslumidlunarkerfi eru ferli par sem fjarmalastofnanir leggja fram og skiptast
a gégnum og/eda skjoélum er varda sjoda- eda verdbréfafaersiu til annarra
fjarmalastofnana. Oft fara einnig fram utreikningar & tvihlida og/eda fjolhlida
nettéstédu patttakenda, til ad haegt sé ad gera upp vidskipti milli peirra.
Greidslumidlunarkerfi samanstendur af skilgreindum hoépi stofnana, bunadi og
vinnuadferdum, sem notadar eru til ad tryggja dreifingu peninga innan
landsveedis, venjulega lands.

Oft sé talad um tvenns konar greidslukerfi: greidslujofnunarkerfi  og
rauntimauppgjorskerfi. I hinu fyrrnefnda sé 6llum greidslum milli adila safnad saman og i
lok dags sé reiknud Ut jéfnunarstada (e. clearing) sem sidan sé gerd upp a milli adila (e.
settlement). I rauntimauppgjorskerfi séu greidslur milli tveggja adila endanlega gerdar
upp begar innstaeda & vidskiptareikningi greidandans leyfi. Ad 68rum kosti sé peim visad
frd eda settar i bidrod til urvinnslu sidar skv. reglum kerfisins. I b48um pessum kerfum
fari Sedlabankinn med lykilhlutverk i uppgjori.

Feera megi rok fyrir pvi ad mati samrunaadila ad rekstur greidslumidlunarkerfa sé ekki
samkeppnismarkadur i sjalfu sér heldur sé aeskilegra ad hlutlaus pridji adili, sem sé
stadsettur utan markadarins, fari med stjorn slikra kerfa. Ad um sé ad reeda adila sem
ekki sé tengdur neinu fyrirteeki sem starfi & fjarmalamarkadi. Med pvi megi auka traust a
vidkomandi adila sem og audvelda adgengi nyrra adila ad markadnum, sem purfi pa ekki
ad vera hadir keppinautum sinum til pess ad geta starfad & markadnum.

2 EGM - Handbdk um greidslumislun.
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I aliti samkeppnisrdds nr. 8/2000 Fyrirhugadur samruni Blinadarbanka Islands hf. og
Landsbanka Islands hf. var tali® ad skipta maetti greidslumidlunarmarkadnum i rekstur
grunnkerfa, handvirka greidslumidlun og rafreena greidslumidlun. Samkvaemt
framangreindu aliti pa falli innheimtukrofukerfi (IK-kerfid) undir handvirka greidslumidlun
en notkun greidslukorta falli undir rafraena greidslumidlun.

I samrunaskrdnni er gerd grein fyrir peim kerfum sem tilheyra muni FGM eftir
samrunann.

Storgreidslukerfi Sedlabankans (SG-kerfi)

SG-kerfid sé greidslukerfi sem vinni Ur greidslufyrirmalum pannig ad greidsla sé pvi
adeins faerd Ut af uppgjorsreikningi greidanda i Sedlabankanum og inn & uppgjorsreikning
mottakanda i Sedlabankanum, ad naeg innsteeda sé a reikningi greidanda eda neaeg
heimild sem samid hafi verid um og tryggd sé med fullnaegjandi heetti. Greidsluuppgjor
og endanlegur fragangur faerslna fari fram um leid og greidsla sé feerd ut af
uppgjorsreikningi greidanda og inn & uppgjorsreikning moéttakanda greidslu
(rauntimabruattéuppgjor). I SG-kerfid fari 6ll fyrirmaeli um greidslur milli adila sem hafi
vidskiptareikninga/uppgjorsreikninga i Sedlabankanum, p.e. fjarmalafyrirtaeki, rikissjodur
og tilteknar rikisstofnanir, sem og 6ll greidslufyrirmeaeli sem séu haerri en vidmidunarmork
JK-kerfisins, kr. 10.000.000 eda haerri. Unnt sé ad dska eftir pvi ad feersla sem alla jafna
myndi fara i JK-kerfid fari i SG-kerfid. Kerfid sé i eigu Sedlabankans i dag og feerist yfir til
FGM.

Jéfnunarkerfi FGM (JK-kerfi)

JK-kerfid sé greidslukerfi sem taki vid beidnum fréd bénkum og sparisjédum,
lanafyrirtaekjum og verdbréfafyrirtaekjum (patttakendum) um framkvaemd fyrirmaela um
greidslur fra einum patttakanda til annars innan kerfisins. Greidslukerfid jafni greidslur (e.
clearing), p.e. umbreyti mérgum krofum og skuldbindingum i eina nettokrofu eda
nettéskuldbindingu um greidsluskyldu patttakenda. Ollum faerslum sem midlad sé milli
patttakenda og feli i sér fyrirmali um ad greida fjarhaed sem sé laegri en kr. 10.000.000
af bankareikningi hér & landi sé beint inn i JK-kerfid. Einu gildi hvort faerslurnar verdi til
hja gjaldkera eda 6dru starfsfélki & afgreidslustad patttakenda, i netbanka eda i posa eda
06ru afgreidslukerfi & s6lustad. Kerfid reikni Ut og birti jofnunarstédu hvers patttakanda
gagnvart Ollum 68rum patttakendum i svokolludum teljara i kerfinu jafnédum og nyjar
feerslur berist til kerfisins. betta sé naudsynlegt par sem hver patttakandi hafi samid vid
FGM og Sedlabankann um tiltekid hamark & jofnunarstédu (hamarksjofnunarstédu) og
sett tryggingar fyrir skuldastédu sinni. bvi purfi patttakandi ad gripa til radstafana ef
nettéstada hans nalgist hdmarkid. I kerfinu sé buinadur sem lati patttakendur vita pegar i
slikt defni stefni. Pa sé i kerfinu jéfnunarreikningur sem patttakendur geti notad til ad
styra jofnunarstédu sinni. batttakendur geti einnig fengid timabundna heimild fyrir
haekkun a leyfilegri hamarksjofnunarstédu med pvi ad leggja fram auknar tryggingar. f
kerfinu sé bunadur sem hindri framkveemd greidslufyrirmaela patttakanda ef greidslan
leidi mogulega til pess ad stada hans fari upp fyrir umsamda hamarksstodu (heimildarlas).

Eiginleg jofnun, uppgjor & nettokréfum med greidslum milli reikninga patttakenda fari
fram i SG-kerfinu sem og endanlegur frdgangur og bokun allra feerslna sem fari fram kl.
8.30 og 16.30 & hverjum bankadegi. bratt fyrir ad hid endanlega uppgjor milli
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pbatttakenda eigi sér eingdngu stad tvisvar sinnum a bankadegi, séu innborganir a
bankareikninga vidskiptavina banka og sparisjéda til frjalsrar radstéfunar mjog fljott eftir
aod greidslufyrirmaelin hafi verid gefin (feerslur sendar af stad).

I kerfinu sé haldid sérstaklega utan um nettékrofur flestra sparisjéoda gagnvart 68rum
sparisjédum i peim hoépi i sérstoku undirkerfi. Nettokrafa sparisjédanna i undirkerfinu
verdi sidan hluti af nettdéstédu pess banka eda sparisjods sem komi fram fyrir peirra hond
i yfirkerfinu. Eiginleg joéfnun og uppgjor hennar i pessu undirkerfi fari fram kl. 16.30 &
hverjum bankadegi. betta fyrirkomulag & patttoéku flestra sparisjéoda i JK-kerfinu nefnist
Obein patttaka. JK kerfid sé i dag undir yfirrddum FGM.

SWIFT Alliance - kerfid (SWIFT)

SWIFT kerfid sjai um ad koma greidslufyrirmaelum milli erlendra og innlendra banka.
Kerfid sjai um allt sem tengist SWIFT-netinu, skeytum, dagbokum, o6ryggislyklum,
notendum o.s.frv. SWIFT sé i edli sinu midlunarkerfi milli landa, dlikt SG- og JK-kerfunum.
Hins vegar geti SG-kerfid einnig tekid vid greidslufyrirmaelum i gegnum SWIFT
samskiptastadalinn og sé sa hattur vidhaféur pegar erlendir patttakendur eigi i hlut.
Kerfi® sé rekid af RB i dag og feerist yfir til FGM vid samrunann.

Innheimtukroéfur (IK-kerfi)

IK-kerfid sé notad af bonkum, sparisjodum og vidskiptavinum peirra til ad stofna og
medhondla & ymsan hatt rafreenar kréfur & hendur 68rum, p.e. skuldurum. Kréfu megi
prenta sem greidslusedil og senda skuldara. Slikan greidslusedil megi greida i hvada
Utibudi banka og sparisjéds sem er. Rafraen krafa sem stofnud sé i kerfinu birtist og sé
greidsluhzef i netbénkum allra banka og sparisjéda. Krafa geti verid i islenskum kréonum
eda erlendri mynt. Unnt sé ad leggja drattarvexti og ymis gjold & krofu og veita afslatt
samkvaeemt ymsum skilyrdum. Kerfid vardveiti sogu allra krafna sem stofnadar hafi verid
bannig ad feaerslur og afdrif krafna séu rekjanleg. Krofur sem verdi til & grundvelli
beingreidslusamnings soéluadila vid vidskiptavin (endurteknar greidslur fyrir keypta voru
eda pjonustu sem vidskiptavinur heimili ad séu skuldfeerdar af bankareikningi sinum;
deemi: greidslur fyrir heitt vatn og rafmagn) gangi inn i kerfid og séu greiddar par af par
til gerdu kerfi RB fyrir sjalfvirkar skuldfeerslur (GR-kerfi). IK-kerfid sé beinlinukerfi pannig
ad stada krofu i kerfinu uppfeerist jafnddum og adgerd sé framkveemd. IK-kerfid gangi
einnig undir heitinu , krofupottur®.

Birtingakerfi (CF-kerfi) sé sjalfsteett kerfi tengt IK-kerfi, sem geri bonkum og sparisjodum
kleift ad birta i netbénkum sinum ymiss konar skjol sem peir sjalfir eda vidskiptavinir
beirra utbui, s.s. reikningsyfirlit, greidslusedla, sélureikninga og launasedla. IK- og CF-
kerfin muni faerast yfir til FGM.

RAS-kerfid

RAS-kerfid sé kerfi sem annist heimilda- og feerslumidlun fyrir rafreenar greidslur &
sOlustad og framsendingu peirra til faersluhirda og kortautgefenda eda vinnsluadila peirra,
hvort sem um sé ad reeda debetkort eda kreditkort. Kerfid sé fjolmyntakerfi og bjodi upp
a pann moguleika ad erlendir korthafar greidi fyrir voru hér a landi i heimagjaldmidli
sinum en ekki islenskum krénum. SG pjénusta ad votta virkni afgreidslublnadar a
sOlustad og stadla samskiptamata milli afgreidslubinadar og bunadar faersluhirda sé
natengd RAS-kerfinu og idulega talin hluti pess. Samskipti milli afgreidslubinadar og
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feersluhirda felist i meginatridum i fyrirspurnum til faersluhirda um uttektarheimildir og
skil & feerslum til peirra. Rofni samband RAS-kerfisins vid faersluhirdi eda vinnsluadila
kortautgefanda geti kerfid gefid heimildir fyrir hond atgefandans ef um innlend
greidslukort sé ad raeda. Vinnsluadilar kortattgefenda sendi gogn inn i RAS-kerfid svo
korthafar geti noti® pessarar pjénustu. I RAS-kerfinu sé ymiss konar eftirlits-, 6ryggis- og
afstemmingarblUnadur til ad tryggja sivirkni og rétt flaedi upplysinga til og fra kerfinu.
Feersluhirdar og pjonustuadilar soluadila hafi tok & ad fletta upp géognum i kerfinu i
samrami vid hlutverk peirra.

Samrunaadilar telji samkvaemt framangreindu ad skilgreina beri markadinn sem markad
fyrir greidslumidlunarpjonustu enda sé pad sa markadur sem samruninn hafi ahrif a.
Innan markadarins falli einnig tengd starfsemi, s.s. vottun kerfa og teekja, taeknileg
framkvamd o.p.h. sem naudsynlegt sé til pess ad tryggja rétta og érugga virkni kerfanna.
Greidslumidlunarmarkadnum meaetti skipta i undirmarkadi eftir tegundum og tilgangi
greidslukerfa eins og lyst sé hér ad framan.

Ad mati samrunaadila falli prju fyrstnefndu kerfin undir grunnkerfi, IK-kerfid og CF-kerfid
falli undir handvirka greidslumidlun og RAS-kerfid falli undir rafreena greidslumidlun.

I samrunaskranni er sidan lyst 68rum verkefnum sem FGM sinni.

Umsjén med reglum um veltureikninga (fjélhlida samkomulag)

Drog ad nyjum reglum um veltureikninga hafi verid i undirbliningi um langan tima.
pessar reglur taki vid eldri reglum um tékkavidskipti sem orédnar séu Ureldar i |jési peirra
breytinga sem ordid hafi i okkar samfélagi.

Umsjon med millibankasamningi (fjélhlida samkomulag)

Millibankasamningur banka og sparisjoda um greidslu kostnadar o.fl. vegna pjonustu vid
notendur bankapjonustu. FGM muni vardveita frumrit samningsins auk pess ad hafa
heimild til ad koma med tilldogur um breytingar & honum og taka vid og afgreida oskir
nyrra adila um adild ad samningum.

Umsjon / freedslustarf tengt SEPA (Single Euro Payments Area)

SEPA (Single Euro Payments Area) standi fyrir innleidingu nyrra greidslustadla i
samskiptum milli landa. Stadlarnir byggi & svokolludu XML formi. Samhlida upptoku
stadlanna verdi gjaldtaka banka og sparisjéda su sama, hvort sem um sé ad rzxda
greidslur milli landa i evrum eda innanlands. Innleiding pessara stadla byggi & tilskipun
fra Evropusambandinu og beri verkefnid keim af pvi.

Girénefnd (fjélhlida)
Girénefnd hafi haft umsjon med og vardveiti samning um girépjonustu fra arinu 1991 og
fylgi eftir proun nyrra greidsluforma eftir pvi sem pau verdi til i timans ras.

Almannavarnir

FGM muni taka patt i starfi Almannavarna likt og verid hafi. Pad snui ad pvi ad tryggja
uppitima kerfa félagsins ef alvarleg va stafi ad samfélagi okkar s.s. farsottir eda annad
vidlika.
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Adkoma ad ICEPRO.

Icepro sé hlutlaus vettvangur opinberra adila og einkafyrirtaekja. Icepro taki patt i
stadlavinnu sem tengist rafreenum vidskiptum innanlands og milli landa. FGM hafi haft
bad hlutverk i samstarfinu ad geeta pess ad tekid sé tillit til parfa islenskra banka og
sparisjoéda i pessu samstarfi. Engin verkefni séu i gangi hvad petta vardi sem stendur.

2. Sjonarmid samrunaadila um skilgreiningu a landfrzedilegum markadi

I samrunaskrénni er visad i reglur Samkeppniseftirlitsins um tilkynningu samruna, en
bar er landfraedilegur markadur skilgreindur svo aéd til hans teljist pad svaedi par sem
hlutadeigandi fyrirteeki eru vidridin frambod og/eda eftirspurn eftir vidkomandi voru eda
bjénustu, par sem samkeppnisskilyrdi eru neegilega lik og sem unnt er ad greina fra
neerliggjandi svaeedum, einkum vegna bpess ad samkeppnisskilyrdi eru greinilega
frabrugdin a peim svadum.

2.1 Markadur fyrir starfsemi sedlabanka

Fram kemur ad sedlabankar starfi ekki & markadi i hefdbundnum skilningi
samkeppnisréttar eins og pegar hafi verid vikid ad. Sedlabankar eigi ekki i samkeppni og
[ati tilteknum 16gum vid starfsemi sina. Pad séu engar likur & pvi ad Sedlabankinn hefji
starfsemi i 68rum I6ndum og ad sama skapi séu engar likur & pvi aé erlendir sedlabankar
starfi samhlida Sedlabankanum. P& taki eftirlit Sedlabankans og stjorntaeki hans til
landsins i heild og pvi sé um landsbundinn markad aé reaeda.

2.2 Markadur fyrir greidslumidlunarkerfi

Samrunaadilar telja ad markadur fyrir greidslumidlunarkerfi skiptist i tvennt, p.e. midlun
milli rikja og midlun innanlands. FGM starfi einkum & sidari markadnum og par sem
greidslumidlun taki til allra adila & landinu og vidskipti milli peirra pa sé um landsbundinn
markad ad raeda. Samrunaadilar telji 6hugsandi ad skipta markadnum i svaedi enda ekki
séd hvernig pad gengi upp ad hafa greidslumidlunarkerfi sem virki adeins a tilteknum
svadum.

pa er tekid fram ad SWIFT-kerfid midi ad pvi ad midla feerslum & milli landa og sé pvi
gatt & milli Islands og annarra rikja, en almennt verdi ad telja ad markadurinn sé
landsbundinn. Einnig sé kerfid notad milli fjirmalastofnana & Islandi. Pé verdi ad taka
pbad fram ad undanfarin ar hafi verid unnt ad feera greidslukortafaerslur milli rikja pott
vidskiptin eigi sér stad milli tveggja adila sem séu stadsettir & Islandi pegar vidskiptin
eigi sér stad. betta syni ad greidslumidlun sé alpjodleg og liklegt ad frekari préoun muni
eiga sér stad i pa att.

3. Sjonarmid samrunaadila um markadi par sem ahrifa geetir

Eitt meginhlutverk sedlabanka er samkveaemt samrunatilkynningunni ad tryggja ad
greidslukerfi viskomandi rikis virki med edlilegum haetti og sé pad einmitt tilgangur pessa
samruna ad feera starfsemi FGM undir Sedlabankann til pess ad bankinn geti betur tryggt
fullneegjandi virkni og oryggi greidslumidlunarkerfa. Eins og nu hatti til fari adilar
markadarins med eignarhald & FGM, en petta hafi skapad akvedna ovissu um framtid
fyrirtaekisins med visan til peirrar undanpagubeidnar sem send hafi verid
Samkeppniseftirlitinu i lok mai 2008. FGM hafi verid talid fara med markadsradandi stodu
fyrir rekstur rafreenna greidslumidlunar fyrir greidslukort. Ekki hafi til pessa verid fjallad
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sérstaklega um greidslumidlunarkerfi Sedlabankans eda handvirka greidslumidlun sem
hafi verid i hondum RB.

3.1 Almennt um markadinn fyrir greidslumidlunarpjénustu

Ad mati samrunaadila & samkeppni sér fyrst og fremst stad milli peirra adila sem nota
umraadd kerfi, en kerfin sem um raedir séu ekki i innbyrdis samkeppni. Hvert og eitt kerfi
hafi skilgreindan tilgang og pa telji samrunaadilar ad ekki sé hagkveemt ad ad starfreekja
morg kerfi sem hafi sama tilgang, né sé pbad til hagsboéta fyrir neytendur. Rekstur
kerfanna eigi ekki ad hafa ahrif & samkeppni milli notenda, p.e. fjarmalafyrirtaekjanna,
heldur sé um ad raeda teeknilega framkvaemd. Samkeppni & pessum markadi myndi
adallega leida af sér aukinn kostnad bezedi fyrir fjarmalafyrirtaeki og neytendur. b6 verdi
ad eiga sér stad akvedin upplysingaskipti sem tryggi ad bunadur fjarmalafyrirtaekja sé
samheaefdur og teekur til pess ad takast a vid breytingar og uppfaerslur & kerfunum.

Med samruna pessum sé ad mati samrunaadila komid til moéts vid ahyggjur
Samkeppniseftirlitsins af markadnum par sem einstakir adilar markadarins muni ekki
lengur hafa sama adgang ad FGM og adur og komid sé i veg fyrir éheppileg samskipti
milli keppinauta. Eftir samrunann verdi komid festu & starfsemi FGM par sem jafnraedis
verdi gaett og adilar a fjarmalamarkadi hafi aukna vissu fyrir l6gmaeti starfseminnar sem
muni adeins hafa jakvaed ahrif. Starfsemi greidslumidlunarkerfa sé einokunar- eda
samstarfsmarkadur i edli sinu par sem tilgangur peirra sé aé allir adilar markadarins, p.e.
fjarmalafyrirtaeki og neytendur, 06had vidskiptabanka, 06éhad kortautgefanda eda
feersluhirdi, geti stundad fjarmalavidskipti eda kaup og s6lu @ pjonustu an hindrana. Hér
sé pvi um ad raeda naudsynlega innvidi sem oll fjarmalafyrirtaeki sem hafi tilskilin
starfsleyfi purfi ad eiga adgang ad til pess ad geta starfad & samkeppnismarkadi.

Pessu markmidi verdi ad mati samrunaadila best ndd med pvi ad leggja pessi lykilkerfi i
hendur Sedlabankans sem sé hlutlaus stofnun og 6had adilum markadarins. bar sem
markmid Sedlabankans samkveaemt I6gum sé ad tryggja virkni og 6ryggi greidslukerfanna
ba sé hvati til pess ad veita pjonustuna med sem sanngjornustum heetti & sem bestum
kjorum i pvi skyni og samhlida pvi ad takmarka teeknilegar og kostnadarlegar
adgangshindranir ad fjarmalamarkadnum.

3.2 Markadur fyrir grunnkerfi greidslumidlunar

I samrunaskrédnni segir a® Sedlabankinn hafi einn sinnt SG-kerfinu fré upphafi.
Samkeppnisskilyrdi séu pvi einféld. Ekki sé um keppinauta ad raeda og rekstur kerfisins
sé byggdur & reglum Sedlabanka Islands nr. 703/2009. Fjarmalafyrirtaekin séu
vidskiptavinir kerfisins. Ekki sé um hefdbundinn markad ad raeda sem styrist af frambodi
og eftirspurn heldur sé markmidi®d med kerfinu ad tryggja ad samkeppnismarkadurinn
virki. S6mu sjénarmid eigi vid um JK-kerfid enda sé pad i einfaldadri mynd sama kerfi, en
sinni vidskiptum med laegri fjarhaedir og sé byggt & reglum Sedlabanka Islands nr.
704/2009.

Falli virkni pessara kerfa nidur pa hafi pad einstaklega neikvaed ahrif & markadi, ekki
adeins fjarmalamarkadi heldur einnig a oll fyrirtaeki og einstaklinga sem nota fjarmuni.
Roskun & virkni pessara kerfa hefdi vidteek ahrif & alla markadi. Lykilhugmyndin & bak vid
samrunann sé ad faera pessa starfsemi til Sedlabankans, enda hafi Sedlabankinn pad
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hlutverk ad tryggja virkni greidslukerfa i landinu sem sé i samraemi vid abyrgd erlendra
sedlabanka.

3.3 Markadur fyrir handvirka greidslumidlun

Samrunaadilar telja ekki porf @ pvi ad fjalla sérstaklega um skilyrdi & markadi fyrir
handvirka greidslumidlun. RB hafi farid8 med hlutverk i tengslum vid IK-kerfid. Med
samrunanum verdi eignarhald IK- og CF- kerfanna faert yfir til FGM. Um sé ad reda kerfi
sem haldi utan um krofur sem verdi til hja vidskiptavinum fjarmalafyrirtaekja og
fiarmalafyrirtaekjunum sjalfum. I sjalfu sér standi ekki miklar hindranir i vegi fyrir nyjum
adilum sem vilji bjéda upp & innheimtukerfi, en slikt krefjist taeknilegrar pekkingar.
Toluverdur fjoldi sé af taeeknimenntudum einstaklingum & Islandi. Tali® sé mikilveegt fyrir
samkeppnisstddu nys banka eda sparisjods sem vilji hasla sér voll a innlendum markadi
ad geta bodid upp a sams konar pjénustu vegna innheimtukrafna og peir adilar sem fyrir
séu & markadnum.

I raun sé ekki um eiginlegan markad ad reeda heldur frekar akvedna taekni sem flytjist
milli fyrirtaekja, p.e. fra RB yfir til FGM. bess vegna telji samrunaadilar ad ekki sé porf &
bvi ad fjalla um pennan markad frekar, enda verdi litlar breytingar & pessum kerfum og
samkeppnisleg &hrif samrunans & pessa starfsemi litil ef héin verdi pa einhver. I pessu
sambandi sé pd vert ad vekja athygli 8 ad adgengi ad IK-kerfinu, og pvi kerfi sem notad
sé til ad birta peer krofur sem skraddar séu i innheimtukrofukerfid (Birtingur), sé
bydingarmikill pattur i pvi ad vidhalda virkri samkeppni & fjarmalamarkadi. bad sé afar
bydingarmikid fyrir nyja adila sem vilji hasla sér voll a fjarmalamarkadi ad geta fengid
o6hindradan adgang ad pessum innvidum. Medal annars af pessari astaedu sé gert rad
fyrir ad pessi tvo kerfi verdi flutt fra RB til FGM.

Hvorki Sedlabankinn né FGM hafi verid med starfsemi vegna innheimtukerfa. bvi hafi
samruni pessi ekki ahrif & markad fyrir handvirka greidslumidlun.

3.4 Markadur fyrir rafreena greidslumidlun

FGM sé i dag i eigu helstu adila & fjarmalamarkadi. Samrunaadilar telji ekki porf & pvi ad
fjalla um &hrif pessa eignarhalds enda hafi pad verid til itarlegrar skodunar
Samkeppniseftirlitsins. Frekar megi benda & ad ef samruninn verdi sampykktur aettu
samkeppnisskilyrdi ad breytast pannig ad ekki verdi lengur porf 8 ad Samkeppniseftirlitid
taki afst6du til peirrar undanpagubeidni sem FGM sendi eftirlitinu um mitt ar 2008.

Greidslukerfi byggist & pvi ad pau séu notud af sem flestum og pvi sé augljost ad ef flest
fjarmalafyrirtaeki taekju sig saman um aéd setja upp nytt kerfi likt og gert var vid stofnun
FGM, myndi pad leida til pess ad RAS-kerfid og 6nnur kerfi FGM yrdu Ureld. bess vegna
sé edlilegt ad adilar rammasamningsins séu skyldadir til pess ad nota kerfid um nokkurt
skeid.

Bent er & ad FGM hafi umsjén med samskipta- og adgerdastéodlum sem luta ad virkni
afgreidslubunadar sem mottekur greidslukort og eigi i samskiptum vid kerfi félagsins. Til
ad vidhalda virkri samkeppni um afgreidslubinad i verslunum og pjonustu sé naudsynlegt
ad vidhalda grundvallar adgerdar- og samskiptastédlum sem allir adilar & markadi stydjist
vid. Markmidid sé ad audvelda samkeppni med samraeemdum grunnreglum og veita
sérfraediadstod. Pessum reglum sé zetlad ad studla ad sveigjanleika, areidanleika og
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hagkvaemni vid midlun greidsina fra soluadilum til faersluhirda. FGM framfylgi pessum
reglum med vottun a bunadi sem sé mikilvaegur pattur i areidanleika i greidslumidlun a
fslandi. Vi& vottun & bunadi sé nytt su sérfreedipekking og reynsla af eftirliti med virkni
greidslukerfa sem til stadar sé hja FGM.

Sedlabankinn hafi ekki verid med neina starfsemi & svidi rafraennar midlunar. bvi hafi
samruni pessi ekki ahrif & markad fyrir rafraena midlun.

4, Onnur atridi

Fram kemur i samrunatilkynningu ad eftirspurn eftir rekstri greidslukerfa sé tiltélulega
stodug. Eftirspurn eftir pjonustu greidslukerfa sé tiltélulega 6had samdreetti eda penslu i
efnahagslifinu enda sé um ad raeda stod a fijarmalamarkadnum. I rauninni sé pad einmitt
i fjarmalaafollum sem reyni a virkni kerfanna. Engu ad sidur sé alltaf sama porf til stadar
og styrist sidan frambodid a kerfunum af pessari porf.

Fjarmalamarkadurinn, einkum greidslumidlunarmarkadurinn, sé ad steerstum hluta
pjénustustarfsemi sem byggi & pvi ad midla fjarmunum a milli fjarmalafyrirtaekja med
rafreenum heetti. Rannsdéknir og proun séu mjég mikilvaegur hluti pessara pjonustu sem
IUti ad 6ryggi bankavidskipta, ahaettustyringu o.s.frv.

Samrunaadilar telja ad samruninn muni ekki hafa neikvaed ahrif & neytendur og
vidskiptavini en ad hann muni liklega fremur hafa jakvaed ahrif. Eignarhald FGM muni
fara i hendur Sedlabankans i stad pess ad adilar markadarins fari med eignarhaldid.
betta leidi til pess ad adgangur nyrra adila ad vidskiptum vid FGM eetti ad vera
audveldari auk pess sem skyrari skil verdi & milli notenda og eigenda kjarna- og
stodkerfa greidslumidlunar. Telji samrunaadilar ad einmitt pessi lausn leysi 6ll pau
samkeppnislegu vandamal sem Samkeppniseftirlitid hafi nefnt vegna pess hverjir hafi
verid eigendur FGM fyrir pennan samruna.

III1.
Malsmedferd

Starfsemi FGM tengist pjonustumorkudum sem ad mati Samkeppniseftirlitsins eru um
margt sérstakir. Er um ad raeda rekstur tiltekinna grunnkerfa og adgangur ad peim getur
verid mjog mikilvaegur fyrir fyrirtaeeki sem starfa & svidum sem tengjast m.a. notkun
greidslukorta. Vardar miklu ad fyrirkomulag til framtidar verdi med peim haetti ad ekki
komi til hindrana eda takmorkunar & samkeppni & peim morkudum. Til pess ad upplysa
malid sem best voru afrit af samrunatilkynningu, samrunaskra og tilgreindum
rammasamningi send til ymissa hagsmunaadila og 6skad umsagnar peirra um moguleg
samkeppnisleg ahrif af fyrirhugadri yfirtbku Sedlabankans @ FGM. Veeri um mdguleg
skadleg ahrif ad raeda var 0skad eftir rokstuddum tillogum um radstafanir eda skilyrdi
sem unnid gaetu gegn slikum samkeppnishémlum.

1. Sjonarmid Point

I umségn fra Point & Islandi ehf. (Point) kemur fram ad félagid hafi & undanférnum arum
verid ad undirbla samkeppni vid8 FGM vardandi starfsemi sem fari um RAS-kerfid.
Vandamalid hafi verid einokun FGM & pessu svidi. Hins vegar hafi nadst akvedinn arangur
undanfarid med undirritun viljayfirlysingar vid Borgun og med vidraedum vid Valitor. pa
visar Point i gr. 7.1.3 i samrunaskranni um ad edlilegt sé ad adilar rammasamningsins
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séu skyldadir til pess ad nota kerfid um nokkurt skeid. Hér sé att vid svokallad XPS
raskerfi. Point telji fraleitt ad petta verdi sampykkt i pessari mynd. Med pessu sé afram
verid ad tryggja einokun FGM i feersluhirdingu i fadmi Sedlabankans. Félaginu finnist
edlilegra ad FGM dragi sig alfarid ur feersluhirdingarpjénustu & naestu misserum og |ati
08rum adilum hana eftir. Pennan markad eigi ad opna, pad séu fleiri en tveir adilar a
bessum markadi sem geti sinnt pessari pjonustu an vandkvaeda. Ad 6dru leyti gerir Point
ekki athugasemdir vid samrunann.

2. Sjonarmid Valitor

I umségn fra Valitor er teki® undir pau sjénarmid sem fram koma i samrunaskrd ad
samruninn muni ad ollum likindum ekki hafa neikvaed ahrif & neytendur og vidskiptavini
FGM og Sedlabankans. Liklegra sé ad samruninn hafi jakveed ahrif. Med pvi ad feera
eignarhald & FGM til Sedlabankans faekki mégulegum snertiflotum keppinauta & markadi.
Par med styri hlutlaus adili stodkerfum greidslumidlunar i landinu og komid sé i veg fyrir
O0aeskileg hagsmunatengsl keppinauta a markadi. Pa bendir Valitor & ad vid gerd
rammasamnings um nyskipan kjarna- og stodkerfa greidslumidlunar hafi félagid lagt
aherslu & ad binditimi samkomulagsins yrdi sem skemmstur.

3. Sjonarmid Median

I umségn fré Median hf. (Median) kemur fram pad mat ad samruninn muni hafa ahrif i
ba att ad jafna adgengi adila ad greidslumarkadi og hafi pvi fremur jdkveed en neikveed
ahrif & markadinn. Median gerir paer athugasemdir helstar ad Median sé eigandi ad
svokolludu XPS kerfi og vidhaldi pvi samkvaemt samningi vid RB sem hafi afnotarétt af
kerfinu og framselji til FGM med leyfi Median. Kerfid sjai um nanast alla greidslumidlun i
landinu og bvi veki furdu ad ekki sé minnst & kerfid pé svo ad vaentanlega sé pad
uppistadan i hinu svokallada RAS-kerfi. Vilji Median undirstrika petta eignarhald og ad
fyrirliggjandi samningur kvedi ekki & um einkaafnot af pvi eins og haldid sé fram i
samrunaskranni.

Median bendir &, med visan i gildistima akvaedis um RAS-kerfid (30 manudir), ad spyrja
megi hver ahrifin yréu ef feersluhirdarnir teekju dkvérédun um ad framlengja ekki samning
vid FGM um greidslumidlun. Ef annar feersluhirdanna heetti samstarfinu sé nanast 6ruggt
ad hlutverki FGM & kortagreidslusvidi yrdi lokid og adgengi nyrra adila & markadi lyti
68rum logmalum.

4. Sjonarmid Kortapjonustunnar

I umsoégn fré Kortapjonustunni ehf. (Kortapjonustan) kemur fram ad® félagi® telji
breytingar & eignarhaldi FGM vera jakveaedar vegna bpeirra samkeppnislegu vandamala
sem tengjist nldverandi eignarhaldi @ FGM. Breytingin ein og sér leysi po ekki ol
vandamal tengd FGM. Kortapjonustan fagni pvi ad Sedlabankinn hafi tekid frumkvaedid ad
bvi ad hefja breytingaferli & greidslumidlunarmarkadi. Samruninn virdist eiga ad leysa i
adalatridum eignarhaldsvanda sem tengist FGM. Ekki verdi séd & samrunadaetluninni ad
aform séu uppi um ad breyta almennum adgangsreglum og adgangsskilyrdum eda 6dru
fyrirkomulagi hja FGM. Kortapjonustan telji ad stér hluti af fyrirkomulagi og reglum FGM
séu samkeppnishamlandi burtséd fra eignarhaldinu.

bPa moétmeaelir Kortapjonustan pvi sem fram kemur i samrunaskranni ad rekstur kerfa i
greidslumidlun sé ekki samkeppnismarkadur i sjalfu sér. Kortapjonustan reki kerfi sem sé
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ad morgu leyti hlidsteett RAS-kerfi FGM. Kerfi i eigu RB sinni ad einhverju leyti
faersluvisun sem fari fram hjad RAS-kerfinu, t.d. vardandi bensinsjélfsala og hradbanka.
Onnur fyrirtaeki eins og Medina, Point & Islandi og SKYRR reki einnig faersluvisunarkerfi
sem eru sambaerileg RAS-kerfinu. Bent er & ad Kortapjonustan i samvinnu vid Teller
bjénusti um 15% af soluadilum & Islandi. Samt hafi Kortapjonustan ekki haft adkomu ad
rammasamningi um nyskipan kjarna- og stodkerfa islenskrar greidslumidlunar.

Kortapjénustan telji ad feersla a eignarhaldi FGM til Sedlabankans sé skref i rétta att. po
sé ljést ad undirbuningur samrunans og gerd rammasamnings sé abotavant i stérum
atridum. Samruninn sé bundinn vid rammasamning um breytingu & RB og adeins sé
tilgreint litid brot mikilvaegra greidslukerfa. Fyrirhugad fyrirkomulag geti haft veruleg
samkeppnisleg ahrif og geti raskad samkeppni & markadi.

Pa telji Kortapjonustan naudsynlegt ad skoda samruna Sedlabankans og FGM i samhengi
vid fyrirhugadar breytingar @ RB. Opinber tilgangur og astzeda fyrir stofnun FGM hafi
verid ad opna nyjum adilum adgang ad greidslumidlunarkerfinu. bad hafi ekki verid gert
heldur hafi adgengi ad markadnum pvert 8 moti prengst. NU séu sOmu adilar, sem sumir
hafi ordid uppvisir ad storfelldum logbrotum, ad 6dlast sameiginlegt eignarhald og full
yfirrad yfir RB. Med tilliti til fyrri reynslu, pa geti petta aldrei ordid akjosanlegt
fyrirkomulag, heldur muni pvert & moti skapast haettulegar adstaedur sem purfi mjég hert
eftirlit.

Kortapjonustunni synist, af tilkynningu um samruna og rammasamningi ad deema, sem
breytingarnar séu ekki vel igrundadar. Skilgreiningar og rokstudning skorti. Nefndur sé
litill hluti kjarna- og stodkerfa greidslumidlunar i landinu an pess ad skilgreina nanar i
hverju pad felist ad kerfi séu kjarnakerfi eda stodkerfi. Ekki sé gerd grein fyrir 6llum
kerfum i greidslumidlun og pau flokkud i kjarnakerfi, stodkerfi og einkakerfi med
tilheyrandi rokstudningi. Orokstutt sé hvers vegna akvedin kerfi eigi ad heyra undir
Sedlabankann og onnur undir sameiginlegt eignarhaldsfélag tiltekinna
fjarmalafyrirtaekja/notenda undir hatti RB hf.

Erfitt sé ad meta samkeppnisleg ahrif samrunans samkvamt fyrirliggjandi gégnum. Ljost
sé ad breyting & eignarhaldi FGM ein og sér, an nokkurra aasetlana um adgengi, reglur og
framtidarskipulag, muni ekki koma ad fullu i veg fyrir éheppileg ahrif FGM & markadi. Ef
samruninn hafi pa eina breytingu i for med sér ad eigendur FGM verdi adrir en adur, en
adrir hlutir i rekstri FGM verdi dbreyttir, samhlida pvi ad komist verdi hja pvi ad saxkja
um undanpagu fra samkeppnislogum vegna starfseminnar, pa muni FGM hafa
samkeppnishindrandi ahrif & markadi hér eftir likt og adur. Verdi samruninn sampykktur
burfi ad setja honum skilyrdi sem leidi til pess ad fyrirkomulagié breytist.

Kortapjonustan telji ad ef skoda eigi samkeppnisleg ahrif samrunans pa purfi ad taka tillit
til allra kerfa sem rekin séu af RB, t.d. hverjir séu notendur ad hvada kerfum, hvada
adgang adilar markadarins purfi ad kerfunum, hvernig verdlagningu sé hattad i dag,
hvada kerfi séu naudsynleg fyrir nyja adila @ markadnum og hvada reglur gildi um kerfin.
Sérstaklega purfi ad skoda hvada breytingar séu aformadar a fyrrgreindum pattum.

Eins og rammasamningur gefi til kynna sé patttakendum skylt ad nota RAS-kerfi FGM
med sama umfangi naestu 30 manudi. betta pydi ad adrir sem hugsanlega vilji bjoda
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hlidsteeda pjonustu hafi ekki kost & pvi & pvi timabili. Ekki faist séd hvers vegna
Sedlabankinn vilji eignast petta kerfi ef hann purfi ad vera med bindingu i
notkunarsamningi. Pad verdi jafnframt ad teljast haepid ad slik binding standist
samkeppnislog par sem fleiri adilar & markadnum veiti hlidsteeda pjénustu og myndu
hugsanlega vilja bjéda hana vidkomandi notendum.

Med samrunanum sé Sedlabankinn kominn i samkeppni vid Kortapjonustuna @ markadi
fyrir feersluvisun. bPad veki upp spurningar hvort Sedlabankinn hafi einhver &form um ad
taka RAS-kerfid Ut af samkeppnismarkadi. Jafnframt sé 6ljést hvada ahrif pad hafi &
markadinn ef Sedlabankinn reki umraett kerfi i samkeppni vid adila markadarins eins og
Median, Point og SKYRR sem bjé&i faersluvisun.

Ef Sedlabankinn aformi ad byggja upp grunnpeetti greidslumidlunar purfi hann ad veita
Ollum adilum & markadi pjénustu. Slikt feeli i sérjdkveed samkeppnisleg ahrif af pessum
samruna. bvi sé naudsynlegt ad upplysingar um fyriraetlanir bankans ad pessu leyti komi
fram annad hvort i samrunadaetiun eda rammasamningi.

A3 lokum telur Kortapjénustan ad vinna vid nyskipan & greidslumidlun & Islandi skapi
teekifaeri til ad vinda ofan af pvi vandradafyrirkomulagi sem verid hafi a
greidslumidlunarmarkadi i stad pess ad flétta inn ny vandamal med fyrirhugudum
breytingum & RB. I umsogn Kortapjénustunnar eru lagdar fram tillégur ad radstéfunum
og skilyrdum sem setja eigi samrunanum.

5. Sjonarmid Borgunar

I umsoégn frd Borgun er teki® undir sjonarmid samrunaadila um mikilvaegi
greidslumidlunar og ad tryggja burfi samfelldan rekstur greidslumidlunar eins og frekast
sé unnt. Allt ad einu telji Borgun tilefni vera til nokkurra athugasemda.

Borgun bendir & ad samkveemt akveedum rammasamnings um nyskipan kjarna- og
stodkerfa greidslumidlunar sé félagid skuldbundid i 30 manudi ad nota eingéngu RAS-
kerfid. Borgun sé pd heimilt ad nyta sér adrar lausnir fram ad pvi marki ad tryggt sé ad
nUverandi vidskipti vid FGM skerdist ekki. bvi sé svigrim Borgunar til ad nota adrar
lausnir takmarkad a pessu timabili.

Pa segir ad Borgun sé sammala pvi ad vid greidslumidlun sé naudsynlegt ad hafa pa
virkni sem RAS-kerfi® bjodi en ekki sé naudsynlegt i 6llum tilfellum a® um sé ad reeda
midlaega eda samnytta pjonustu. I samrunatilkynningunni virdist yjad ad pvi ad notkun
RAS-kerfisins sé grunnforsenda fyrir virkum rekstri adila & fjadrmalamarkadi. I pvi
sambandi bendi Borgun & ad nu pegar séu i notkun adrar lausnir.

Hvad vardi stadhaefingu um ad hagsmunum adila sé ekki borgid med pvi ad starfsraekja
morg kerfi sem hafi sama tilgang pa telji Borgun ad miklar likur séu a pvi ad steerri kerfi
geti bodid félaginu betra verd en virkni pess og pjonusta geti verid takmorkud. Einnig
bendi Borgun & a® RAS-kerfi® sé komid til &ra sinna og uppfylli ekki allar krofur
feersluhirda.
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Med bréfi, dags. 3. desember 2010, sendi Samkeppniseftirlitid afrit af umségnum
fyrrnefndra adila til samrunaadila og gaf peim kost @ ad gera rokstuddar athugasemdir
vid umsagnirnar.

6. Sjonarmid Kreditkorts

I umsogn Kreditkorts hf. (Kreditkort) kemur fram ad félagid telji mali skipta ad
greidslumidlunarkerfid sé ekki rekid af adilum sem eigi i innbyrdis samkeppni & peim
markadi sem bpjonustan sé veitt. Af peim sokum telji félagid ad su uppstokkun &
eignarhaldi, sem fyrirhugud sé samkveemt umraaddum rammasamningi, med pvi ad
samkeppnisadilar a greidslukortamarkadi fari Ut ar rekstri & greidslumidlunarkerfinu, sé til
bess fallin ad baeta samkeppnisskilyrdi & greidslukortamarkadi.

P4 segir i umsogninni ad rekstur FGM & kjarna- og stodkerfum greidslumidlunar sé
teeknilegs edlis. Kreditkort telji ad i rammasamningnum felist ad Sedlabankinn taki patt i
ad veita teeknilega pjonustu og geeta pess ad greidslumidlun gangi greidlega samkvaemt
reglum og ad jafnraedis verdi geett 8 milli adila.

Kreditkort bendir @ ad a islenskum greidslukortamarkadi sé fyrirkomulag ovenjulegt ad
bvi leyti ad islenskir handhafar adalleyfa fra alpjodlegu kortafyrirtaekjunum sinni
jafnframt vinnslupjénustu og feersluhirdingu en vida erlendis séu pessi prju hlutverk
adskilin med skyrum heetti. A8 mati félagsins leidi pessi stada til dgagnsezeis milli
mismunandi hlutverka & greidslukortamarkadi.

Kreditkorti telji naudsynlegt ad utiloka ekki ad adilar & greidslukortamarkadi geti gert upp
vidskipti sinna korthafa, innlend sem erlend, i gegnum alpjédlegu kortasamsteypurnar an
bess ad eiga bein vidskipti vid islenska faersluhirda. Telji félagid ad slikt fyrirkomulag
komi i veg fyrir einsleitni & markadi og samtryggingu og sé til pess fallid ad efla
samkeppni.

Med visan i framansagt telji Kreditkort mikilveegt ad sett verdi sérstok skilyrdi vegna
samrunans um ad umraaddar aeetlanir um midleegt uppgjorskerfi verdi tilkynntar
sérstaklega til Samkeppniseftirlitsins og ad hagsmunaadilum, p. m. t. Kreditkorti, verdi
gefinn kostur & ad tja sig um aaetlanirnar og moguleg ahrif sliks kerfis &
greidslukortamarkadinn.

Med bréfi, dags. 7. desember 2010, sendi Samkeppniseftirlitid afrit af umsoégn Kreditkorts
til samrunaadila og gaf peim kost & ad gera rokstuddar athugasemdir vid hana.

7. Frekari sjonarmid samrunaadila

I bréfi frd& samrunaadilum, dags. 7. desember 2010, barust Samkeppniseftirlitinu
athugasemdir vid umsagnir nokkurra hagsmunaadila. Samrunaadilar taka undir
sjénarmid Valitors um ad samruninn muni hafa jakvaed ahrif & skilgreinda markadi i
malinu.

Um umségn Borgunar segir ad Borgun hafi ekki tekid undir pad sem fram kemur i
samrunaskra ad RAS-kerfid sé grunnforsenda fyrir virkum rekstri adila & markadi par sem
nokkrar adrar lausnir séu i bodi. baer lausnir séu hins vegar ekki tilgreindar sérstaklega i
umsoégninni. b4 hafni FGM peirri skodun Borgunar ad RAS-kerfi® uppfylli ekki allar krofur
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faersluhirda og sé félaginu ekki kunnugt um neina virkni & pvi svidi sem RAS-kerfi® sinni
sem Borgun hafi dskad eftir sem ekki hafi verid haegt ad Gtfeera i kerfinu eda sé nu pegar
til stadar i pvi.

pa telji samrunaadilar ad vid mat & umsogn Point verdi ad hafi i huga umsvif félagsins.
[...]1.° begar liti® sé til sterkrar stédu Point med hlidsjon af framangreindu sé ljost ad vilji
Point standi til pess ad FGM dragi sig ut af markadi fyrir faersluhirdingarpjénustu enda sé
Point ndnast med einokun & umreeddum markadi. bvi telji samrunaadilar ad veruleg
heetta sé & pvi ad samkeppnin verdi takmorkud i |josi staerdar Point ef ekki verdi tryggt
ad félagid fai naudsynlegt adhald. Rétt sé ad hafa petta i huga vid skodun & umsogn Point.

Vardandi umsdgn Median telji samrunaadilar rétt ad taka fram ad RAS-kerfid sé allt
annad og meira en XPS-kerfi Median. RAS-kerfid samanstandi af um 150 simalinum,
tvofoldum vélbanadi, samskiptastodlum, vottun & bunadi, voktun allan sélarhringinn og
yfir 20 6ryggis-, vidhalds- og uppflettikerfum. betta sé allt fyrir utan XPS-kerfid sem sé
adeins einn af mérgum pattum sem myndi RAS-kerfid.

Pa segir ad i umsoégn Kortapjonustunnar sé litla rokstudda umfjollun ad finna um alitamal
sem fylgt geti samruna Sedlabankans og FGM og bpeirra kerfa sem feerist yfir til FGM. Ad
bvi leyti sem um petta sé fjallad i umsdgninni synist Kortapjonustan hafa jakveeda
afstodu til samrunans. I 6llu falli sé ekki bent & nein atridi sem feli i sér ad samruninn
hafi slik neikvaed ahrif 8 samkeppni ad asteeda sé til ihlutunar vegna hans.

Pa moétmeeli samrunaadilar pvi sem Kortapjonustan haldi fram ad félagid reki
feersluvisunarkerfi. Eftir pvi sem samrunaadilar viti best pa reki Kortapjonustan engin
greidslumidlunarkerfi. Samkveemt peim upplysingum sem komi fram & heimasidu
félagsins sé Kortapjonustan fyrst og fremst séluadili fyrir pjonustu PBS International A/S.
Verdi ad hafa petta i huga vid mat & 68rum fullyrdingum Kortapjonustunnar.

P4 sé naudsynlegt ad taka fram ad baedi Ibudaldnasjédur og MP banki hf. hafi veri® i
vidskiptum vid FGM vardandi JK-kerfid. Hvorugur pessara adila sé eigandi ad FGM. Hafi
pessi adilar ekki gert neinar athugasemdir vid pad fyrirkomulag sem adgangur peirra ad
kerfinu stydjist vid. A® mati FGM séu reglur um adgang ad RAS-kerfinu byggdar &
malefnalegum og adgengilegum forsendum. Rétt sé ad taka fram ad FGM hafi ekki hafnad
neinni beidni um adgang ad kerfum félagsins og 6llum sem &skad hafi eftir adgangi hafi
verid gert pad kleift athugasemdalaust.

Hvad vardi fullyrdingar Kortapjonustunnar um meintar adgangshindranir pa sé rétt ad
taka fram ad hvorki PBS (sem nu heitir Teller) né Kortapjénustan hafi sett fram frekari
oskir um adgang ad kerfinu fra pvi ad satt var gerd sem var grundvollur akvérdunar
Samkeppniseftirlitsins nr. 4/2008. Fai samrunaadilar pvi ekki séd & hverju su érokstudda
fullyrding geti byggd ad adgengi ad markadi hafi veri® takmarkad. Ahugi PBS eda
Kortapjonustunnar a slikum adgangi virdist einfaldlega ekki vera fyrir hendi.

8. Onnur atridi

3 Fellt nisur vegna trdnadar.
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I bréfi til Samkeppniseftirlitsins, dags. 7. desember 2010, fra MP banka hf. kemur fram
ad bankinn geri engar athugasemdir viéd umraeddan samruna.

Til ad afla enn frekari upplysinga um framkvamd feersluvisunar milli islenskra séluadila
og feersluhirda og mogulega samkeppni & peim markadi atti Samkeppniseftirlitid fundi
med fulltrtum tveggja fyrirteekja, Point og Median, sem sinna ad einhverju leyti
feersluvisun fyrir utan FGM. Samkeppniseftirlitid hefur einnig att fundi med
samrunaadilum.

IV.
Nidurstada
Eins og nanar verdur rokstutt hér a eftir fela kaup Sedlabankans & 6llu hlutafé annarra
adila en Sedlabankans i FGM i sér samruna i skilningi samkeppnislaga. Samkvamt V.
kafla samkeppnislaga er pad hlutverk Samkeppniseftirlitsins ad gripa til ihlutunar i
samruna sem raskar samkeppni. Verdur i akvordun pessari gerd grein fyrir forsendum
bess ad talid er rétt ad gripa til ihlutunar vegna samrunans og peim skilyrdum lyst sem
samrunaadilar hafa fallist & ad hlita og eftirlitid telur naudsynlegt ad gildi um samrunann.

1. Samruninn

Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad
fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirrddum i heild eda hluta yfir 68ru fyrirtaeki, t.d. med pvi ad
kaupa hluta af eighum pess eda paer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

I mali pessu eru kaup Sedlabankans & 6llu hlutafé annarra adila i FGM til skodunar. Fela
bessi kaup i sér samruna i skilningi 17. gr. samkeppnislaga. Fellur samruninn undir
samrunaeftirlit 17. gr. a samkeppnislaga par sem veltuskilyrdi laganna eru uppfyllt. Verdi
af samrunanum stendur til ad breyta félaginu i einkahlutafélag og breyta sampykktum
bess i samrami vid breytt eignarhald. Um leid og samruninn & sér stad verdur
jofnunarkerfi Sedlabankans, SG-kerfid, feert til félagsins dasamt krofupotti (IK-kerfi),
birtingakerfi (CF) og SWIFT-kerfi.

I lok sidasta &rs var nafni Fjolgreidslumidlunar hf. (FGM) breytt i Greidsluveituna hf. og
verdur nafnid Greidsluveitan notad i umfjolluninni hér a eftir.

2. Markadir malsins og stada samrunaadila

Vid mat & samruna skv. samkeppnislogum verdur ad skilgreina pann eda pa markadi sem
vid eiga. Samkvaemt 4. gr. laganna er markadur sbélusvaedi véru og stadgengdarvéru
og/eda sOlusvaedi pjonustu og stadgengdarpjonustu. Hagfraedileg rok leida til pess ad lita
verdur a vidkomandi markadi fra tveimur sjoénarhornum, annars vegar voru- eda
bjonustumarkadinn og hins vegar landfreedilega markadinn. Hafa ber pdé i huga adé
markadsskilgreiningar i samkeppnisrétti geta ekki ordid nakvaeemar og eru adeins notadar
til vidmidunar, sbr. t.d. uUrskurd afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 3/2008 Hf.
Eimskipafélag Islands gegn Samkeppniseftirlitinu.

i a. gr. samkeppnislaga kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar
fyrirtaeki hefur pann efnahagslega styrkleika ad geta hindrad virka samkeppni & peim

20



fz

markadi sem mali skipti og pad getur ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til
keppinauta, vidskiptavina og neytenda. Tilvist markadsradandi stodu ma leida af ymsum
pattum, sem ekki purfa ad rada urslitum einir og sér.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins er i pessu mali annars vegar um ad raeda pjénustumarkad
sem tengist starfsemi sedlabanka og sem vardar Sedlabankann og hins vegar
bjonustumarkadi sem tengjast greidslujofnun, greidslumidlun og notkun greidslukorta,
sem felst i starfsemi Greidsluveitunnar eftir samrunann. Verdur hér a eftir fjallad nanar
um bessa markadi.

Samkeppniseftirlitid tekur undir pa skilgreiningu og lysingu sem fram kemur i
samrunaskra sem samrunaadilar sendu eftirlitinu med samrunatilkynningu. Sedlabankar
hvers lands eiga almennt ekki i samkeppni @ markadi og lata tilteknum I16gum vid
starfsemi sina. Eftirlit Sedlabankans og stjorntaeki og logbundin starfsemi hans taka til
landsins i heild og pvi er um landsbundinn markad ad raeda. Vegna edlis markadarins
telur Samkeppniseftirlitid ekki asteedu til pess ad fjalla ndnar um hann i pessu tiltekna
mali.

Fyrir samrunann tekur starfsemi Greidsluveitunnar adallega til tveggja hlutverka sem
telja ma vera adskilda pjénustumarkadi. Félagid starfraekir JK-kerfid sem, eins og lyst er i
samrunaskra, annast jofnun greidslufyrirmaela milli patttakenda i kerfinu vegna fjarhada
upp ad tilteknu hamarki og eftir nanar skilgreindum reglum og skilyrdum. Vid samrunann
mun SG-kerfid, sem annast sambeerilega jofnun heaerri greidslufyrirmeaela og
uppgjorsfeerslur Gr JK-kerfinu, feerast eins og fyrr segir yfir til Greidsluveitunnar. Ad mati
Samkeppniseftirlitsins felur pessi vidbdét i sér Gtvikkun i starfsemi félagsins og eykur
hlutdeild  Greidsluveitunnar i heildar greidslujéfnun i landinu. A& mati
Samkeppniseftirlitsins er einn af mérkudum pessa mals markadur fyrir greidslumidlun og
greidslujofnun. A pessum markadi mun Greidsluveitan hafa allt ad 100%
markadshlutdeild og er pvi med markadsradandi stédu. Ad mati Samkeppniseftirlitsins er
um landsbundinn markad ad reeda.

Eins og adur er lyst munu IK- og CK-kerfin (sem eru kréfupottur og birtingakerfi) og
SWIFT-kerfid faerast samhlida samrunanum yfir til Greidsluveitunnar. Ad mati
Samkeppniseftirlitsins kemur pessi tilfeersla & kerfum til med ad adgreina og styrkja
félagid sem sjalfstaeda rekstarareiningu i greidslumidlun hér a landi.

Hitt meginhlutverk Greidsluveitunnar hefur verid ad annast rekstur a rafraenni
sameiginlegri greidslurds, RAS-kerfi (helsti hluti pess er XPS-kerfi), fyrir notkun
greidslukorta hér & landi. I pvi felst a midla heimildum og fjarhagslegum faerslum milli
islenskra soluadila og uUtgefenda greidslukorta med patttoku faersluhirda eda tiltekinna
vinnsluadila. Um petta kerfi fer nanast 6ll faersluvisun vegna feersluhirdingar &8 vegum
Borgunar og Valitors hér a landi. Ad mati Samkeppniseftirlitsins er einn af moérkudum
bessa mals markadur fyrir rekstur rafraennar greidslurdsar fyrir greidslukortavidskipti.
Markadshlutdeild XPS-kerfisins i faersluvisun er um 90% vegna feersluhirdingar hja
islenskum séluadilum og telst Greidsluveitan bvi vera med markadsradandi stédu.?
Umraaddur samruni hefur, einn og sér, ekki ahrif & pessa stédu Greidsluveitunnar. Hins

4 Samkvaemt upplysingum sem Samkeppniseftirlitid hefur aflad og vardar fyrri helming arsins 2010.
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vegar telur Samkeppniseftirlitid rétt ad lita til pess ad pessi samruni er tengdur og
byggdur & fyrrnefndum rammasamningi milli tiltekinna fyrirtaekja & fjarmalamarkadi og
vardar nyskipan kjarna- og stodkerfa greidslumidlunar hjd RB og Greidsluveitunni. Verdur
fjallad nanar um pad atridi og ahrif pess hér ad nedan. Ad mati Samkeppniseftirlitsins er
um landsbundinn markad ad raeda.

Til hlidar vid XPS-kerfid og pvi tengd eru ymis 6nnur verkefni @ vegum Greidsluveitunnar
og saman myndar pad RAS-kerfi® eda RAS-pjénustu. Er par helst um ad raeda stadlagers,
vottun bunadar og ymis 6ryggis- og eftirlitsmal, sem tengjast greidslukortastarfsemi. Auk
bess hefur félagid haft umsjon med fyrirmalum, reglum og samningum sem tengjast
greidslumidlum sem adilar a fjadrmalamarkadi hafa komid sér saman um, oft nefnd pridja
stodin i starfsemi Greidsluveitunnar.

Ad 6llu framansodgdu virtu er pbad mat Samkeppniseftirlitsins ad pjonustumarkadir pessa
mals séu markadur fyrir greidslumidlun og greidslujofnun og markadur fyrir rekstur
sameiginlegrar greidslurasar fyrir greidslukortanotkun.

3. Ahrif samrunans

I 17. gr. c samkeppnislaga er meelt fyrir um hid efnislega mat sem leggja ber & samruna
fyrirtaekja. Vid talkun a pvi dkveedi samkeppnislaga verdur m.a. ad lita til pess ad eldri
samkeppnislégum nr. 8/1993 var breytt med I6gum nr. 107/2000. I breytingunni félst ad
akvaedi samkeppnislaga sem ztlad var ad vinna gegn samkeppnishdmlum voru styrkt til
muna, p.m.t. samrunadkvaedi laganna. Af logskyringargbggnum ma rada ad einn
megintilgangurinn med bpessari lagabreytingu hafi verid ad sporna gegn peim
samkeppnishdmlum sem stafad geta af aukinni sampjéppun. Med légum nr. 94/2008 var
akvaedum samkeppnislaga um samruna aftur breytt og félst i peirri breytingu frekari
styrking a efnisreglum samrunadkveeda samkeppnislaga. Felur petta m.a. i sér aukid
svigram til efnislegs mats & samkeppnislegum &hrifum samruna. I 17. gr. c
samkeppnislaga segir m.a.:

~Telji Samkeppniseftirlitid ad samruni hindri virka samkeppni med pvi ad
markadsradandi stada eins eda fleiri fyrirteekja verdi til eda slik stada styrkist,
eda verdi til pess ad samkeppni & markadi raskist ad 6dru leyti med
umtalsverdum haetti, getur stofnunin ogilt samruna.”

Ad mati Samkeppniseftirlitsins vardar naverandi starfsemi og rekstur Greidsluveitunnar
mjog naudsynlega, flokna og pjodhagslega mikilvaega markadi sem tengjast
fidrmalastarfsemi & Islandi. Um er ad raeda eignarhald og rekstur & kerfum sem varda
greidslumidlun og greidslujéfnun milli fjarmalafyrirtaekja sem tengjast daglegum og
reglubundnum vidskiptum og samskiptum einstaklinga og fyrirteekja vid sina
vidskiptabanka og sparisj6di. Med samrunanum verdur starfsemi Greidsluveitunnar enn
vidtaekari en han er i dag gagnvart greidslumidlun i landinu. Auk pessa er félagid adili ad
og steersti patttakandi i feersluvisun par sem greidslukort eru notud i vidskiptum hja
islenskum s6luadilum voru og pjonustu. Undirstrikar pessi starfsemi félagsins hversu
mikilveegt pad er ad ekkert i hattsemi og skipulagi félagsins hindri virka samkeppni a
pbeim morkudum sem félagid tengist. Eignarhald & félaginu er mikilveegt atridi til aéd
tryggja sem best ad pad sé 6had og bpeir sem purfi & pjonustu pess ad halda fai
ohindradan adgang ad kerfum félagsins.
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Fyrir samrunann er félagid i eigu nanast allra vidskiptabanka og sparisjoda landsins sem
eru keppinautar um fjarmalapjonustu vid einstaklinga og fyrirtaeki. Einnig eru tvo
greidslukortafyrirtaeki eigendur ad félaginu en pau eru i innbyrdis samkeppni i utgafu
greidslukorta og i faersluhirdingu vegna notkunar peirra hja séluadilum. Auk pess eru
eigendurnir nanast einu vidskiptavinir félagsins. Ljost er ad samkeppnisleg vandamal hafa
fylgt pessu fyrirkomulagi & eignarhaldi Greidsluveitunnar og fyrirkomulagid hefur ekki
gefist vel, sbr. umfjéllun hér ad framan um akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 4/2008,
Brot Greidslumidlunar hf., Kreditkorts hf. og Fjélgreidslumidlunar hf. &8 bannakveedum
samkeppnislaga.

Eins og kemur fram i kafla I hér ad framan um forségu malsins var sett skilyrdi i
akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 4/2008 um ad Greidsluveitunni (pd FGM) beeri ad
szekja um undanpagu fyrir ndverandi starfsemi og samstarfi sem adildarfyrirtaeki pess
teldu naudsyn a ad fram feeri & vegum félagsins. Verdi yfirtaka Sedlabankans &
Greidsluveitunni sampykkt af halfu Samkeppniseftirlitsins vaeri ekki tilefni til frekari
malsmedferdar um slika undanpagu.

Med visan i framangreint er ad mati Samkeppniseftirlitsins liklegt ad yfirtaka
Sedlabankans & Greidsluveitunni sé til pess fallin ad vikja ur vegi mogulegum
samkeppnishomlum sem geti falist i ndverandi sameiginlegu eignarhaldi keppinauta a
markadi a félaginu. Hins vegar geta ad obreyttu stafad tiltekin samkeppnisleg vandamal
af samrunanum sem lyst verdur hér 3 eftir.

Eins og fyrr segir er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad ekki sé astaeda i pessu mali ad
fjalla ndanar um markadinn um starfsemi sedlabanka og moguleg ahrif samrunans & pann
markad. Hins vegar er naudsynlegt ad taka til skodunar moguleg samkeppnisleg ahrif
samrunans a markadinn fyrir greidslumidlun og greidslujéfnun og markadinn fyrir rekstur
rafreennar greidslurasar fyrir greidslukort.

3.1 Kerfi fyrir greidslumidlun og greidslujéfnun

Eins og lyst er hér ad framan annast Greidsluveitan rekstur JK-kerfisins og mun SG-kerfid
feerast fra Sedlabankanum yfir til Greidsluveitunnar samhlida samrunanum. Samruninn
hefur pad i for med sér ad greidslumidlun og greidslujofnun i landinu kemst alfarid i
hendur eins adila sem er ad fullu i eigu Sedlabankans. I JK-kerfinu fer fram
greidslujéfnun milli banka og sparisjéda & Islandi pegar hver feersla nemur laegri fjarhaed
en 10 m.kr. I pessari starfsemi felst marghlida samstarf pessara fjarmalastofnana sem
allar starfa & sama solustigi og eru keppinautar um vidskipti fyrirtaekja og einstaklinga.
Endanleg joéfnun og uppgjor milli pessara adila & sér sidan stad i SG-kerfi Sedlabankans.
Daglegur rekstur pessara kerfa er &8 vegum Reiknistofu bankanna. Ymiss innanhtskerfi
bankanna asamt afgreidslukerfi peirra, netbénkum og hradbénkum eru tengd JK-kerfinu.

Til pess ad JK-kerfid virki med tilaetludum heetti purfa allar inn- og Utlanastofnanir ad
tengjast kerfinu beint eda dbeint. Fyrir samrunann voru bessir adilar i lang flestum
tilfellum i hopi eigenda Greidsluveitunnar. Samkvaemt pessu er pvi ljost ad keppinautar a
einstaka morkudum fjarmalapjonustu koma ad rekstri og vidhaldi JK-kerfisins og purfa
bvi ad samstilla adgerdir med vissum heetti. Vardar petta sérstaklega flesta banka og
sparisjédi og ad einhverju leyti akvedna faersluhirda.
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Pad er mat Samkeppniseftirlitsins ad med samrunanum, sem felur i sér full yfirrdd
Sedlabankans & umraddum kerfum, sé leyst Ur &kvednum samkeppnislegum
vandamalum sem stafad geta af dbreyttu eignarhaldi & Greidsluveitunnar. Pad er einnig
mat eftirlitsins ad hlutverk og tilgangur pessara kerfa sé pannig ad ekki sé um ad rxda
ad Ollu leyti hefdbundinn samkeppnismarkad. Er pa lagt til grundvallar edli peirrar virkni
sem kerfunum er etlad ad bua yfir. Kerfunum er eetlad ad tengja saman
fjarmalafyrirtaeki pannig ad edlileg og 6rugg midlun og jofnun greidsina milli peirra geti
att sér stad a skilvirkan hatt. Ekki verdur séd ad liklegt sé ad um slika starfsemi riki
samkeppni og ad sama skapi verdur ekki séd ad tenging sem bpessi a milli
fijarmalafyrirtaekja muni eda sé likleg til ad takmarka edlilega samkeppni a@ milli peirra um
vidskiptavini og pjénustu vid pa. Ad pessu virtu er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins
ad samruni Sedlabankans og FGM sé ekki liklegur til pess ad hafa neikveed samkeppnisleg
ahrif & markadi fyrir greidslumidlun og greidslujéfnun hér & landi, sbr. pé fyrirvara hér ad
nedan. Frekar er samruninn liklegur til ad hafa jakvaed ahrif vegna einféldunar i
eignarhaldi. Er pessi nidurstada i samraemi vid afstédu flestra peirra adila sem gafu
ums6gn um samrunann.

Hér verdur hins vegar ad lita til pess ad eignarhald og rekstur pessara kerfa, SG- og JK-
kerfanna, eru mikilvaegir paettir sem 6llum adilum, niverandi og veentanlegum, sem
annast almenna fjarmalastarfsemi hér a landi, er naudsynlegt ad hafa jafnan adgang ad
0g ad gagnsai sé um pann adgang, en i pvi felst ad reglur og skilyrdi fyrir adgangi liggi
fyrir og séu adgengileg o6llum. Telur Samkeppniseftirlitid rétt, vegna stédu félagsins, ad
Gagnaveitinni sé gert ad geeta jafnraedis og hlutleegni gagnvart 6llum sem o&ska eftir
tengingu vid pessi kerfi og pjonustu félagsins peim tengdum.

3.2  Onnur kerfi sem faerast yfir til FGM

Samhlida samrunanum faerast dnnur kerfi yfir til Greidsluveitunnar. Eru pad annars vegar
IK-/CF-kerfin og hins vegar SWIFT-kerfid. Kréfupottur (IK-kerfid) er notadur af bénkum,
sparisjédum og vidskiptavinum peirra til ad stofna og medhondla & ymsan hatt rafreenar
krofur & hendur 68rum, p.e. skuldurum. Birtingakerfid (CF-kerfid) er sjalfsteett kerfi tengt
krofupottinum (IK-kerfinu), sem gerir bonkum og sparisjédum kleift ad birta i netbonkum
sinum ymiss konar skjol sem peir sjalfir eda vidskiptavinir peirra U(tbua, s.s.
reikningsyfirlit, greidslusedla, sélureikninga og launasedla. SWIFT-kerfid sér um ad koma
greidslufyrirmaelum milli erlendra og innlendra banka og er i edli sinu midlunarkerfi milli
landa. Hins vegar getur SG-kerfid einnig tekid vid greidslufyrirmeelum i gegnum SWIFT
samskiptastadalinn og er sa hattur vidhafdur pegar erlendir patttakendur eiga i hlut.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins eiga sambeerileg rok vid um bpessi kerfi og um JK/SG-
kerfin hér ad framan. Med samrunanum, sem felur i sér full yfirrdd Sedlabankans &
umraeddum kerfum, er leyst Ur akvednum samkeppnislegum vandamalum sem stafad
geta af dbreyttu eignarhaldi & pessum kerfum innan RB. Pad er einnig mat eftirlitsins ad
mikilsvert sé ad 6llum adilum i fjarmalapjonustu, baedi nluverandi og mogulega nyjum
keppinautum, gefist kostur @ ad tengjast pessum kerfum & hlutlausan og gagnsaejan hatt.
Ekki er liklegt vegna rikjandi adsteedna ad um pessa starfsemi riki hefdbundin samkeppni
og ad sama skapi verdur ekki séd ad tenging mismunandi fjarmalafyrirtaekja vid kerfin
muni eda sé likleg til ad takmarka edlilega samkeppni & milli peirra um vidskiptavini og
bjonustu vid pa. bvert @ méti ma atla ad eign hlutlauss adila & kerfunum studli ad
jafnraedi allra til ad tengjast kerfunum og nyta pau og audveldi samkeppni milli adila a
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beim morkudum sem peir starfa. Taka ma undir med samrunaadilum ad hér sé um ad
reeda teeknilausnir fyrir adila i fjarmalapjénustu til ad samnyta. Ad pessu virtu er pad
nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad eignarhald Greidsluveitunnar & pessum kerfum eftir
samrunann sé fremur liklegt til ad hafa jakvaed ahrif & alla markadi sem tengjast
fjarmalapjonustu hér a landi, sbr. pd eftirfarandi umfjoéllun um naudsyn pess ad setja
samrunanum skilyrdi.

Pann 22. desember 2010 barst Samkeppniseftirlitinu afrit af kaup- og framsalssamningi,
dags. 15. desember 2010, milli sému adila og undirritudu rammasamninginn fra 15.
névember sama ar. I forsendum pess samnings er sagt ad tilgangur hans sé ad
framkvaema og Utfeera samkomulag samkvaemt rammasamningnum um eignarrétt og
notkunarleyfa tengt JK-, IK- og CF-kerfunum og SWIFT sem feerast yfir til
Greidsluveitunnar. I grein 4.2 i kaup- og framsalssamningnum er &kvaedi um ad kaupandi,
b.e. Greidsluveitan, hafi rétt til ad veita tengirétt ad feersluhirdingarhluta DK-kerfis (sem
er hja RB) med peim heetti ad naverandi og nyir faersluhirdar hafi jafnan adgang ad peim
hluta DK-kerfisins er snyr ad faersluhirdingu islenskra debetkorta. Pad er forsenda
bessarar akvordunar ad pessi réttur til ad veita tengirétt ad DK-kerfinu og kerfi i eigu
félagsins sjalfs séu sameiginlega pau kerfi sem Greidsluveitan hefur forraedi yfir.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins eru eignarhald og rekstur pessara kerfa dsamt eignarhaldi
og rekstri & SG- og JK-kerfunum mikilvaegir paettir sem 6llum adilum, naverandi og
veentanlegum sem annast almenna fjarmalastarfsemi hér a landi, er naudsynlegt ad hafa
gagnsajan adgang ad og a grundvelli jafnraedis. Telur Samkeppniseftirlitid rétt, vegna
stodu félagsins, ad arétta i skilyrdum pessarar akvordunar ad Gagnaveitinni sé skylt ad
geeta jafnraedis og hlutleegni gagnvart 6llum sem oska eftir tengingu vid pau kerfi sem
eru a forraedi félagsins og pjénustu félagsins peim tengdum. Greidsluveitunni er pvi t.d.
oheimilt ad hafna eda mismuna adilum vid tengingu vid DK-kerfid eda onnur kerfi a
forraedi Greidsluveitunnar eda styra pvi med domalefnalegum haetti hvada kerfum a
forraedi félagsins adilar tengjast. Slikt getur jafnframt verid sjalfstaett brot &4 11. gr.
samkeppnislaga.

3.3 Rafraen greidsluras fyrir greidslukort (XPS-kerfid)

Annar af meginpattum i starfsemi Greidsluveitunnar er rekstur sameiginlegrar rafraennar
greidslurasar fyrir greidslukortavidskipti eda m.0.0. feersluvisun. Er par um ad raeda XPS
kerfid (hluti af RAS-kerfinu) sem er innhringikerfi sem tekur vid baedi heimildarbeidnum
og fjarhagslegum faerslum og midlar peim afram til videigandi kortadtgefanda og
kortafyrirtaekja, sem eru einnig i hlutverki faersluhirda. Heimildarleit og fjarhagslegum
feerslum vegna notkunar innlendra debetkorta er beint til RB og heimildarleit og faerslum
vegna annarra korta til feersluhirdanna Valitors eda Borgunar eftir pvi sem vid a.
Daglegur rekstur kerfisins er hja RB. I gegnum XPS kerfi® fer fram nanast 6ll faersluvisun,
b.e. heimildaréflun og fijarhagslegar feerslur, vegna notkunar greidslukorta & Islandi sem
Valitor og Borgun faersluhirda. Tengist kerfid annars vegar kreditkortakerfum/-grunnum
Valitors og Borgunar og hins vegar debetkortakerfum utgefenda i gegnum RB. | pessari
starfsemi hefur falist marghlida samstarf pessara utgefenda greidslukorta og faersluhirda i
beirra eigu. Utgefendur, p.e. bankar og sparisjodir, starfa & sama solustigi. Eru peir
keppinautar i atgafu greidslukorta og um almenna fjarmalapjonustu vid fyrirtaeki og
einstaklinga. Sama gildir um kortafyrirteekin tvo, pau eru adilar ad utgafu greidslukorta
og keppa auk pess sem faersluhirdar um vidskipti vid sdluadila.
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Fyrir samrunann er ljést ad adilar sem tengjast XPS kerfinu og nota pad fyrir starfsemi
sina eru flestir i hopi eigenda Greidsluveitunnar. Eru pad faersluhirdar og inn- og
Utldnastofnanir sem gefa Ut greidslukort & Islandi. Samkvaemt pessu er pvi ljést ad
keppinautar a tilteknum morkudum taka patt i rekstri, vidhaldi og proun XPS-kerfisins og
burfa pvi med akvednum heetti ad samstilla adgerdir sinar. Vardar petta sérstaklega
innlenda feersluhirda og flesta banka og sparisjoéi.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins hefur samruninn, sem felur i sér full yfirrdd Sedlabankans
4 RAS/XPS-kerfinu, jakvaed samkeppnisleg ahrif ad dkvednu marki. Med samrunanum er,
hvad petta kerfi vardar, eytt mogulegum samkeppnislegum vandamalum sem leida af
sameiginlegu eignarhaldi keppinauta a kerfinu. Er pa ekki eingéngu um ad raeda daglegan
rekstur a kerfinu heldur einnig onnur verkefni Greidsluveitunnar sem varda proun
kerfisins og virkni pess. Ahrif af breyttu eignarhaldi eru pvi jadkvaed. Hins vegar verdur ad
mati Samkeppniseftirlitsins ekki séd ad ekki geti verid um ad raeda hefdbundna
samkeppni @ markadi um pa starfsemi eda feersluvisun sem kerfid annast. bvert & maéti
ba er pessi starfsemi pess edlis ad um hana getur rikt full samkeppni. Sama sjénarmid
kemur fram i umsdégnum allra hagsmunaadila sem haft var samband vid vegna pessa
mals. Er pessu sjonarmidi heldur ekki hafnad af samrunaadilum.

Pad er ljost ad samrunanum er etlad, med visan i rammasamning akvedinna
fjarmalafyrirtaekja um nyskipan islenskrar greidslumidlunar, ad vidhalda ndverandi stédu
Greidsluveitunnar i feersluvisun i tiltekinn tima. Forsendur pessa virdast ekki vera ad
samkeppni sé ekki moguleg eda edlileg heldur eru peaer fremur fjarhagslegs edlis. Med
kaupum a Greidsluveitunni yfirtekur Sedlabankinn m.a. umraett kerfi sem ekki hefur verid
ad fullu afskrifad i bokum Greidsluveitunnar. Af peirri astaedu telji samrunaadilar edlilegt
ad adilar rammasamningsins séu skuldbundnir til ad nota kerfid um skeid. Hafa
vidkomandi adilar i raun sampykkt petta med adild sinni ad rammasamningnum. A& pvi
leyti er samrunanum eetlad ad vidhalda dkvednum samkeppnishomlum i faersluvisun hér
a landi. Felast pessi ahrif adallega i pvi ad binda faersluhirdana Borgun og Valitor i
Obreyttum vidskiptum i faersluvisun vid Greidsluveituna i tiltekinn tima. Med pessu moti
er verid ad takmarka eda hindra mogulega samkeppni i faersluvisun. Aftur & moti er
yfirlystur tilgangur samrunans m.a. ad tryggja o6llum faersluhirdum adgang ad pessu kerfi
félagsins og ad jafnraedis verdi ad fullu geett. Horfa verdur til pess ad bein ahrif
samrunans og akveeda rammasamningsins varda markadinn fyrir feersluvisun med
mogulegum ébeinum ahrifum & markadinn fyrir feersluhirdingu. A grundvelli pessa er pad
mat Samkeppniseftirlitsins ad ahrif akveedis i rammasamningi fra 15. névember 2010,
um 30 manada bindingu Borgunar og Valitors i faersluvisun vid FGM hamli um of
samkeppni i faersluvisun. Greidsluveitan hefur, hvad pessa pjonustu vardar, notid pess
hverjir eigendur pess hafa verid og sinnt mestum hluta feersluvisunar sem tekur til
feersluhirdingar peirra hja islenskum séluadilum. Til stadar eru i dag adrar og fleiri lausnir
fyrir pessa pjénustu. Er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad naudsynlegt sé ad
takmarka i skilyrdum fyrir samrunanum pau ahrif sem fyrrnefnt akvaedi
rammasamningsins hefur i pessu mali. Einnig er talid rétt ad Greidsluveitunni verdi gert
skylt ad geeta jafnraedis og hlutlaegni gagnvart peim faersluhirdum sem o6ska eftir
tengingu vid RAS-kerfi félagsins og pjonustu pess.
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3.4 Onnur verkefni & vequm Greidsluveitunnar sem hluti af RAS-kerfinu

Eigendur Greidsluveitunnar hafa falid henni ad sinna nokkrum verkefnum sem varda
notkun og medferd greidslukorta i vidskiptum. Er hér um ad raeda umsjon og framkveemd
verkefna sem |Uta ad stadlagerd (samskipta- og adgerdastadlar), innleidingu o6rgjorva
(EMV vaeding), verndun kortaupplysinga (PCI verkefni), eftirlit med kortasvikum og
vottun bunadar sem tengjast greidslukortakerfum.

3.4.1 Stadlagerd fyrir greidslukortastarfsemi

Greidsluveitan fékk pad hlutverk a islenskum greidslukortamarkadi, p.e. fra eigendum
sinum, ad skipuleggja og ad einhverju leyti styra setningu stadla i tengslum vid medferd
greidslukorta par sem islenskir feersluhirdar annast feersluhirdingu. Greidsluveitan hefur
skilgreint samskipti @ milli XPS-kerfis félagsins og kerfa og bunadar hja séluadilum sem
sja um bein samskipti vid XPS-kerfid. Greidsluveitan hefur gefid Ut samskipta- og
adgerdarforskrift sem byggir & fyrsta hluta af premur af alpjédlega stadlinum ISO 8583°.

Til ad tryggja virka samkeppni og stydja opinn markad i greidslukortavidskipum er
mikilvaegt ad pad sé samkomulag & milli hagsmunaadila um skilgreiningar & skeytum og
samskiptum fra soéluadilum til vinnslukerfa kortautgefenda, i gegnum greidslu-
midlunarkerfi og vinnslukerfi faersluhirda. Slikar stadladar skilgreiningar eru lykilpattur i
grunngerd i greidslumidlun & Islandi. Med stodlun skeyta og samskipta er i raun ekki porf
& faersluvisunarkerfi eins og XPS-kerfi Greidsluveitunnar. I sliku samvirkandi umhverfi
gaetu allir séluadilar teeknilega tengst hvada faersluhirdi sem er pannig ad peir geti
audveldlega faert samskiptin ef peir na betri samningum vid annan faersluhirdi. peir sem
vilja koma nyir inn & markadinn ganga pa ad pvi visu hvada krofur eru gerdar til
teeknilegrar utfeerslu og hvernig peir geta tengst vidskiptaadilum sinum. Ad8légun
Greidsluveitunnar er pvi ekki stadall fyrir islenskan markad, heldur teekniforskrift
félagsins. Hins vegar verda allir peir sem vilja tengjast XPS-kerfi Greidsluveitunnar, og
par med allir peir sem vilja tengjast faersluhirdunum Valitor og Borgun, ad uppfylla kréfur
i teekniforskrift félagsins. Pad er pvi ekki almennt samkomulag um teekniforskriftina, enda
gera nokkrir hagsmunaadilar alvarlegar athugasemdir vié fyrirkomulagié.

Opin skilgreining & samvirkni er forsenda pess ad samkeppni sé virk & markadi fyrir
bjénustu i greidslumidlun, hvort sem um er ad raeda markad fyrir hugbunad fyrir
s6luadila, bunad fyrir kortagreidslur, faerslumidlun, hirdingu, utgafu eda kortasamsteypu.
Teekniforskriftir sem skilgreindar eru af einungis hluta hagsmunaadila, og i peim tilgangi
ad setja fram krofur til Utfaerslu hja peim sem vilja tengjast vid feersluvisunarkerfi
bessara somu hagsmunaadila, eru i edli sinu samkeppnishindrandi.

Stéélun i greidslukortavidskiptum er naudsynleg. bad er pé mikilveegt ad slik stéélun feli i
sér sampykki adila & markadi, sem er ein astzxeda pess ad stadlagerd fer yfirleitt fram hja
stadlaradum sem eru opin fyrir alla hagsmunaadila og par sem leitad er umsagna og
stadfestingar adur en stadlar eru teknir i notkun. Greidsluveitan tiltekur ad 6ryggismal
séu ein af astaedum pess ad teekniforskriftin purfi ad vera & hendi tiltekins adila, i pessu
tilviki  Greidsluveitunnar, sem takmarki dreifingu forskriftarinnar. Oryggi i
greidslupjonustu felst ekki i leynd um stadladar skilgreiningar, frekar en a 68rum svidum,
heldur er 6ryggis gaett med 66rum heetti, m.a. med vidurkenndum o6ruggum ferlum,

5 ISO 8583 Financial transaction card originated messages - Interchange message specifications.
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notkun dulmalslykla og rafraenna skilrikja. Pad er pvi ad mati Samkeppniseftirlitsins ekki
edlilegt ad takmarka adgengi ad forskriftum félagsins af 6ryggisastadum.

Stodlun a samskiptum og adgerdum gerir mogulegt ad feera vidskipti & milli adila an
flékinna taeknibreytinga. Greidsluveitan hefur tilgreint sérstaklega ad med tilkomu
teekniforskrifta félagsins geti soluadili feert vidskipti sin a milli faersluhirda an teljandi
vandraeda. bau rok eiga reyndar vid um alla stodlun & samvirkni, en hefur ekkert med
hlutverk Greidsluveitunnar i gerd teekniforskrifta ad gera. Adgangur ad teekninefndum
Stadlarads getur verid opinn, 6had adild ad Stadlaradi. Stadlar og teekniforskriftir sem eru
unnar & opnum vettvangi Stadlarads eru stadfestar med formlegum heetti og gefin Ut sem
samkomulag hagsmunaadila um stodlun og forskrift i taeknilegri Gtfeerslu, til afnota fyrir
allt pjodfélagia.

Nylega var stofnué taekninefnd um grunngerd fyrir vefpjonustu banka og sparisjéda undir
Fagstadlaradi um upplysingataekni (FUT) hjé Stadlarasdi Islands. Adkoma ad starfi taekni-
nefndarinnar er 6llum opin, 6had adild ad Stadlaradi. bvi verdur ad telja liklegt, ad ef
hagsmunaadilar éska pess, sé ekkert pvi til fyrirstédu ad Stadlarad stofni teekninefnd um
rafraena greidslumidlun.

Til ad tryggja virka samkeppni i greidslukortavidskiptum med stédlum og teeknilegri
samraemingu parf pvi ad taka tillit til ymissa hagsmunaadila. Eftir atvikum geta pessir
hagsmunaadilar verid korthafar, seljendur voéru og bpjonustu, 6hadir soluadilar i
greidslumidlun (ISO®), 6hadir vinnsluadilar (TPP”), seljendur teekja- og hugblnadar,
faersluvisar, faersluhirdar, kortautgefendur, bankar, sparisjodir, innheimtufyrirteeki og
adrir adilar sem hugsanlega veita fyrirteekjum pjénustu i innkaupum, bokhaldi og
greidslumidlun.

Til pess ad faersluvisun og par med starfsemi vegna notkunar greidslukorta sé skilvirk og
6rugg og an samkeppnislegra hindrana er ad mati Samkeppniseftirlitsins sérstaklega
mikilveegt ad oIl umgjord um hana sé opin og gagnsze. I pvi mali skiptir miklu ad
stadlagerd, sem er mikilvaeg og naudsynleg, verdi a opnum vettvangi par sem allir
hagsmunaadilar hafi jafnan adgang. Er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad
Greidsluveitunni verdi gert ad studla ad pvi ad fyrirkomulag fyrir stadlagerd a peim
svidum sem Greidsluveitan starfar verdi asaettanlegt og ad samrunaadilar hafi forgéngu
um pa vinnu.

3.4.2 Onnur verkefni innan RAS-pjénustunnar

Medal hlidarverkefna hja Greidsluveitunni sem tengjast rekstri & rafreenni greidsluras eda
faersluvisun er innleiding a 6rgjorva (EMV), verndun kortaupplysinga (PCI-DSS) og eftirlit
med kortasvikum og vottun a jadarbunadi sem tengist XPS-kerfinu hja Greidsluveitunni.
Ad pvi marki sem pessi verkefni verda afram hja félaginu telur Samkeppniseftirlitid
naudsynlegt ad félagid geeti jafnraedis gagnvart 6llum hagsmunaadilum um pessa
starfsemi eins og um adgang ad kerfum félagsins og annarri pjonustu pess.

8 Independent Sales Organization (ISO), stundum kallad 6hadur séluadili kortapjénustu.
7 Third Party Processor er éhadur vinnsluadili sem, i pessu samhengi, annast faersluvisun fyrir séluadila (jafnvel
til margra faersluhirda) eda I1SO-adila.
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3.5 bridja stodin hja Greidsluveitunni

Greidsluveitunni hefur verid falid ad vardveita og hafa umsjén med samningum, reglum
og fyrirmaelum um medferd einstakra greidslumidla sem fjarmalafyrirtaeki hér a landi
hafa komid sér saman um. Er hér um ad raeda umsjon med reglum um veltureikninga
(marghlida), umsjén og vardveisla samninga um girépjénustu (marghlida) og umsjon
med millibankasamningi (marghlida) vegna greidslu milli banka og sparisjéda fyrir
gagnkvaema pjénustu vid vidskiptavini hvers annars.

Ad mati Samkeppniseftirlitsins er hér um ad raeda marghlida samninga milli inn- og
utlanastofnana sem félagid sem slikt eda eigandi pess eru ekki adilar ad. Verdur ekki
betur séd en ad um sé ad raeda samninga um fyrirkomulag hja pessum adilum og um
gagnkvaema pjonustu og gjaldtoku sem eigi sér stad i utiblum banka og sparisjéda og i
kerfum peirra. P6 svo ad midlun og jafnanir milli banka og sparisjoda sem tengjast
pbessum faerslum fari ad einhverju leyti fram i kerfum Greidsluveitunnar eru adilar pessara
samninga utan félagsins. Ad pvi marki sem pessir samningar, reglur og fyrirmeeli eru
naudsynleg getur ad mati Samkeppniseftirlitsins verid edlilegt ad vardveisla peirra og
umsjén verdi hja 6hadum adila eins og Greidsluveitunni eftir samrunann. Er pad
nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad samrunaadilum verdi gert ad gera grein fyrir
framtidar fyrirkomulagi pessa verkefnis innan tiltekins tima.

4 Skilyrdi - satt vid samrunaadila

Eins og lyst hefur verid hér ad framan er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad
samruni pessi sé i adalatridum til pess fallinn ad hafa jakvaed samkeppnisleg ahrif a
markadinn fyrir greidslumidlun og greidslujéfnun & islandi. Tekur st starfsemi til reksturs
a JK- og SG-kerfunum. Sama & vid um ahrif af flutningi & krofupotti, birtingarkerfi og
SWIFT-kerfi yfir til Greidsluveitunnar. Undir petta fellur einnig réttur félagsins til ad veita
tengirétt fyrir feersluvisa og faersluhirda ad DK-kerfinu. Er pbad mat Samkeppniseftirlitsins
ad pessir peettir i starfsemi Greidsluveitunnar séu ekki liklegir til ad vera hefédbundnir
samkeppnismarkadir. Hins vegar er pessi starfsemi mjog mikilvaeg og naudsynleg fyrir
almenna fjarmalastarfsemi og verdur pvi ad tryggja ad allir rekstraradilar, baedi
naverandi og nyir, geti tengst pessum kerfum og notid pjonustu peirra. Verdur sa
adgangur ad vera gagnseer og ad Ollu leyti & grundvelli jafnraedis og malefnalegra
forsendna og skilyrda. Hinn meginpatturinn i starfsemi Greidsluveitunnar, sem er rekstur
RAS-kerfisins, er ad mati Samkeppniseftirlitsins & samkeppnismarkadi og ber félaginu,
st0du sinnar vegna, pvi ad haga peirri starfsemi med peim haetti ad ekki raski eda hindri
ohefta samkeppni. pessu tengt er einnig skilgreining og framkveemd vid stadlagerd sem
er naudsynleg fyrir starfsemi sem grundvallast & notkun greidslukorta hja soéluadilum
vOoru og pjénustu. Einnig er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad finna purfi
aseettanlegt fyrirkomulag til framtidar hvad vardar umsjén og vardveislu samninga,
reglna og fyrirmala um greidslumidla sem keppinautar i fjarmalastarfsemi hafa
sameiginlega komid sér saman um. Med hlidsjon af stédu Greidsluveitunnar a
skilgreindum morkudum pessa mals og allra adstaedna peim tengdum hér & landi telur
Samkeppniseftirlitid naudsynlegt ad setja samrunanum ymiss skilyrdi sem varda
starfsemi og rekstur félagsins.

Af framangreindu leidir ad tilefni er til ihlutunar skv. 17. gr. ¢ samkeppnislaga vegna

samrunans. Samrunaadilar lystu yfir vilja til pess ad gangast undir satt i malinu a
grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22. gr. reglna um malsmedferd
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Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Vidraedur hafa leitt til sattar i malinu. Sattin felur i
sér nedangreind skilyrdi sem sett eru fram i akvérdunarordum. Telur Samkeppniseftirlitid
ad skilyrdin leysi hin samkeppnislegu vandamal sem stafa af samrunanum.

I sattinni felst ad skilyrdi er sett vardandi ymsa peetti i starfsemi Greidsluveitunnar. I pvi
felst i fyrsta lagi a® samkeppnisrekstur félagsins, RAS-kerfid, verdi & sjalfstaedum
vidskiptalegum forsendum og tengist ekki né verdi fyrir ahrifum af logbundnum
verkefnum Sedlabanka Islands. Stjérnarmenn félagsins skuli vera éhadir vidskiptavinum
bess. Er pvi ztlad ad tryggja ad ekki myndist samradsvettvangur keppinauta sem eru
helstu vidskiptavinir félagsins. Einnig skuli Sedlabankinn birta opinberlega stefnu sina
sem eigandi Greidsluveitunnar.

I 68ru lagi er sett skilyrdi um ad félagid geeti jafnraedis og hlutleegni gagnvart 6llum
adilum sem odska eftir ad tengjast 6llum peim kerfum sem eru a forraedi félagsins og allri
bjonustu pess. Tekur petta skilyrdi m.a. til JK-, SG-, IK- og CF-kerfa félagsins, SWIFT og
bess réttar félagsins ad veita tengirétt ad DK-kerfinu. Mikilveegt er einnig i pessu
sambandi ad 6skyldir hagsmunir Sedlabankans hafi ekki éedlileg ahrif & tengingu adila vid
kerfi & forraedi félagsins eda pjonustu Greidsluveitunnar.

I pbridja lagi er sett skilyrdi sem lytur ad opinberri birtingu vidskiptaskilmala sem m.a.
varda skilyrdi um adgang ad 6llum kerfum félagsins og pjonustu félagsins, verdskra og
onnur vidskiptakjor.

I fjorda lagi er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad samruninn sé ad dbreyttu til pess fallinn
ad takmarka med dedlilegum haetti samkeppni @ markadi fyrir faersluvisun med pvi ad
skuldbinda Borgun hf. og Valitor hf. til dakvedinna vidskipta vid félagid i 30 manadi.
Vardar petta rekstur félagsins & RAS-kerfinu sem starfar & svidi par sem mikilveegt er ad
almenn og hefdbundin samkeppni riki & markadi. Er talid naudsynlegt ad setja skilgreind
og timasett skilyrdi sem takmarki homlur & vidskipti pessara félaga vid adra adila 3
tilgreindu timabili. I pvi felst ad keppinautar Greidsluveitunnar i faersluvisun geti att
moguleika & auknum vidskiptum a timabilinu og ad i lok pess verdi tilgreindir feersluhirdar
obundnir af vidskiptum vid Greidsluveituna.

I fimmta lagi er Greidsluveitunni gert ad hafa forgéngu um ad stadlagerd sem talin er
naudsynleg fyrir starfsemi sem tengist notkun greidslukorta hér a landi fari fram a opnum
vettvangi. Er pvi fyrirkomulagi atlad ad tryggja ad allir hagsmunaadilar sem pess dska
hafi éhindradan adgang ad pvi starfi og geti pannig studlad ad edlilegri samkeppni a
jafnraedisgrundvelli & o6llum morkudum sem bpessari starfsemi tengjast. Einnig er sett
fyrirmaeli um ad félagid mismuni ekki hagsmunaadilum hvad vardar starf sem félagid
sinnir vid almenna stadlagerd og midlun upplysinga, sem med einhverjum heetti tengist
fjarmalastarfsemi og notkun greidslukorta i vidskiptum.

pa er sett skilyrdi um ad Greidsluveitan skuli gera Samkeppniseftirlitinu grein fyrir med
hvada heetti stadid verdi ad umsjon og vardveislu samninga, reglna og fyrirmeaela um
einstaka greidslumidla sem bankar og sparisjodir hafa haft samstarf um. Helsta verkefnid
hér er samningur um millibankapjonustu. Hefur petta hlutverk, sem vardar ymis
marghlida samskipti keppinauta, til pessa verid hja Greidsluveitunni.
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Akvordunarord:

.Med samningi, dags. 15. névember 2010, eignadist Sedlabanki Islands allt

hlutafé i Greidsluveitunni hf. I pessum kaupum felst samruni Sedlabanka
Islands og Greidsluveitunnar hf. i skilningi 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005.

Til ad studla ad virkri samkeppni a peim morkudum sem Greidsluveitan hf.
starfar a fallast Sedlabanki Islands og Greidsluveitan hf. & ad hlita eftirfarandi
skilyrdum i starfsemi Greidsluveitunnar hf.:

1. gr.

Sedlabanki Islands starfar skv. légum nr. 36/2001 par sem medal annars er
kvedid a um hlutverk hans vardandi virkt og oOruggt fjarmalakerfi, p. m. t.
greidslukerfi, sbr. 4. gr. laganna og honum veittar tilteknar heimildir til raekslu
bess, sbr. 17. gr. laganna. Fellur starfsemi Greidsluveitunnar innan pess
hlutverks eftir samrunann.

Greidsluveitan skal hinsvegar rekin a sjalfstaeedum vidskiptalegum forsendum ad
bvi er vardar pa peetti starfseminnar sem eru a samkeppnismarkadi og skal
Sedlabanki Islands gaeta pess ad samkeppnisrekstur hennar sé 6tengdur 68rum
logbundnum verkefnum bankans. Samkeppnisrekstur Greidsluveitunnar er si
starfsemi sem felst i rekstri & RAS-kerfi félagsins. Sedlabanki Islands skal birta
opinberlega stefnu sina sem eigandi Greidsluveitunnar.

Stjornarmenn i Greidsluveitunni skulu vera 6hadir vidskiptavinum fyrirtaekisins.
betta &4 p6 ekki vid um starfsmenn eda radgjafa Sedlabanka Islands.
Stjornarmadur telst 6hadur ef hann er ekki starfsmadur eda stjornarmadur hja
vidskiptavini. Einnig telst stjérnarmadur 6hadur ef hann er ekki verulega hadur
framangreindum adilum i storfum sinum. beir sem t.d. sinna reglubundid
hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstofum fyrir framangreinda adila uppfylla ekki
betta skilyrdi.

2.gr.
Greidsluveitunni er skylt ad gaeta jafnraedis og hlutlaegni gagnvart peim adilum
sem Oska eftir tengingu vid kerfi Greidsluveitunnar og pjonustu félagsins og ma
ekki mismuna adilum i peim vidskiptum nema til pess standi malefnalegar
astaedur.

3. gr.
Greidsluveitan skal fyrir 1. april nk. birta opinberlega vidskiptaskilmala sina. i
pbeim skal m.a. koma fram skilyrdi fyrir adgangi ad kerfum og pjonustu
fyrirtaekisins, verdskra og 6nnur vidskiptakjor.

Greidsluveitan skal tilkynna Samkeppniseftirlitinu um allar breytingar a

vidskiptaskilmalunum eigi sidar en tveimur vikum adur en peim er xtlad ad taka
gildi. bessi skylda fellur ar gildi 1. jali 2013.
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4, gr.
I samningi samrunaadila fra 15. névember 2010 eru akvadi, sbr. gr. 4.3 og gr.
6.1, um ad Valitor hf. og Borgun hf. skuldbindi sig til ad nota eingongu RAS-kerfi
Greidsluveitunnar i 30 manudi fra yfirfeersludegi med feerslumagn félaganna
eins og pad var & arinu 2010. Sedlabanki Islands og Greidsluveitan gangast
undir eftirfarandi skilyrdi i starfsemi félagsins sem skulu ganga framar
akvaedum samningsins:

1. Greidsluveitunni er 6heimilt ad skuldbinda Borgun eda Valitor i vidskipti
vid RAS-kerfi félagsins & arinu 2012 sem eru umfram 90% af faerslumagni
hvors félags a arinu 2010.

2. Greidsluveitunni er 6heimilt ad skuldbinda Borgun eda Valitor i vidskipti
vid RAS-kerfi félagsins a fyrri helmingi arsins 2013 sem eru umfram 85%
af faerslumagni hvors félags a fyrri helmingi ars 2010. Fra og med 1. jali
2013 eru Borgun og Valitor 6bundin af vali a vidskiptaadila um
feersluvisun vegna allra sinna vidskipta i feersluhirdingu. Greidsluveitunni
er heimilt ad binditima loknum ad bjéda fram pjonustu sina & pessum
markadi.

5. gr.
Greidsluveitan skal hafa forgongu um ad naudsynleg stadlagerd sem tengist
RAS-kerfinu og notkun greidslukorta fari fram & opnum vettvangi par sem
tryggt er ad allir hagsmunaadilar sem tengjast notkun greidslukorta hér a landi
hafi o6hindradan adgang ad pvi starfi & malefnalegum forsendum. Er
samrunaadilum gert ad studla ad pvi ad sliku framtidarfyrirkomulagi verdi
komid a og skulu fyrir 1. jali nk. gera Samkeppniseftirlitinu grein fyrir med
hvada heetti stadid verdur ad pessu verkefni til frambadar. Ef porf er talin a
skulu samrunaadilar fyrir sama timamark setja fram undanpagubeidni skv. 15.

gr. samkeppnislaga vegna pessara verkefna.

6. gr.
Greidsluveitan hefur haft med hondum vardveislu og umsjén med marghlida
samnhingum, reglum og fyrirmaelum um einstaka greidslumidla banka og
sparisjoda (svonefnd , pridju stodar" verkefni). Greidsluveitan skal fyrir 1. jani
nk. gera Samkeppniseftirlitinu grein fyrir med hvada haetti stadio verdour ad
bessu verkefni til frambadar. Ef porf er talin a skal Greidsluveitan fyrir sama
timamark setja fram undanpagubeidni skv. 15. gr. samkeppnislaga vegna

bessara verkefna.

7. gr.
Ad bvi marki sem Greidsluveitan kemur ad skipulagningu og upplysingagjof
vegna stadlavinnu fyrir rafreen vidskipti innanlands og yfir landameeri, t.d. i
tengslum vid ICEPRO og SEPA, og sem patttakandi i vavornum undir stjorn
Almannavarna rikisins, skal félagid ekki med neinum haetti mismuna eda
takmarka adkomu hagsmunaadila ad pvi starfi.
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8. gr.
Samrunaadilum er heimilt ad 6ska eftir endurskodun pessara skilyrda ad hluta
eda i heild vegna verulegra breyttra forsendna.
9. gr.

Brot & pessum skilyrdum varda stjornvaldssektum skv. IX. kafla
samkeppnislaga.”

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson
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