AFRYJUNARNEFND SAMKEPPNISMALA
Urskurdur i mali nr. 7/2011

Arion banki hf. og Stjornugris hf.

gegn

Samkeppniseftirlitinu

Med kaerum, dagsettum 18. og 19. 4gust 2011, hafa Arion banki hf. og Stjornugris hf.
(hér eftir nefndir afryjendur), kaert akvordun Samkeppniseftirlitsins fra 21. jali 2011 i
mali nr. 22/2011, Yfirtaka Stjérnugriss hf. G eignum Rekstrarfélagsins Brautar ehf.
og LS2 ehf. til afryjunarnefndar samkeppnismala. Samkvemt dkvorduninni er ogiltur
samruni sa sem f6lst i kaupum Stjornugriss hf. & bastofni og fasteignum LS2 ehf. 4samt
samningum um leigu félagsins & fasteignum ad Brautarholti og kaupum & bustofni

Rekstarfélagsins Brautar ehf.

Afryjendur krefjast pess adallega ad hin kaerda akvordun verdi felld tr gildi. b4 krefjast
peir pess ad réttardhrifum hinnar keerdu akvordunar verdi frestad 4 medan malid er til

medferdar hja afryjunarnefnd samkeppnismala.

Samkeppniseftirlitid krefst pess ad hin kaerda akvordun verdi stadfest.

II1.

MaAl petta vardar dkvoroun Samkeppniseftirlitsins nr. 27/2011 par sem oégiltur var
samruni s sem folst i kaupum Stjornugriss hf. & bustofni og fasteignum LS2 ehf. asamt
samningum um leigu félagsins a fasteignum ad Brautarholti og kaupum 4a bustofni

Rekstarfélagsins Brautar ehf. Hin kaerda akvordoun var tekin i kjolfar trskurdar



Mal nr. 7/2011

Stjornugris og Arion banki. gegn Samkeppniseftirlitinu
afryjunarnefndar samkeppnismala pann 9. juni 2011 i mali nr. 1/2011: Blivangur o.fl.
gegn Samkeppniseftirlitinu, par sem felld var ar gildi 4kvordoun Samkeppniseftirlitsins
nr. 3/2011 um ad adhafast ekki vegna samrunans og var malinu visad aftur til

stofnunarinnar til frekari medferdar og nyrrar akvordunar.

Malid var tekid upp ad nyju af halfu Samkeppniseftirlitsins pann 14. jani 2011. Var
afryjendum veitt feeri 4 ad koma ad athugasemdum sinum sem béarust eftirlitinu i lok
juni 2011. I framhaldinu 4tti Samkeppniseftirlitid fund med afryjendum og pann 15. juli
s.4. sendi Samkeppniseftirlitid afryjendum samantekt sina 4 sjonarmidum ymissa
keppinauta og vidskiptavina afryjenda. Afryjendur sendu Samkeppniseftirlitinu frekari
upplysingar og sjonarmid vardandi samrunann pann 20. jali 2011. Pann 21. jali 2011
birti Samkeppniseftirlitid hina kaerdu dkvordun nr. 27/2011 par sem samruninn var

ogiltur.

Um maélsatvik ad 6dru leyti visast til hinnar kaerdu dkvordunar.

I11.

Greinargerd Samkeppniseftirlitsins sem svar vid kaeru afryjenda barst 31. agust 2011.
Athugasemdir afryjenda vid greinargerdinni barust 13. september 2011 og svar
Samkeppniseftirlitsins vid peim barst pann 16. september 2011. Pi var
hagsmunaadilum, Bavangi o.fl., gefinn kostur 4 ad koma & framfeeri athugasemdum i
méalinu og barust paer 22. september 2011. Pa 6skudu fyrirsvarsmenn
Brautarholtsbusins ehf. eftir pvi ad f4& ad koma & framferi athugasemdum sinum.
Afryjunarnefndin hafnadi peim um afhendingu gagna i malinu en upplysti ad ef peir
vildu senda nefndinni athugasemdir pa veri pad heimilt. Athugasemdir peirra barust

bann 26. september sl.

Krafa afryjenda um frestun réttarahrifa hinnar kerdu akvordunar var tekin fyrir a
fundi afryjunarnefndar bann 15. september sl. Samkeppniseftirlitid gerdi ekki
athugasemdir vid hana. Var fallist 4 krofuna um frestun réttarahrifa & medan kaeran
veeri til medferdar hja nefndinni og var adilum tilkynnt um pad i tolvuposti dagsettum

16. september 2011.

Maélin voru sameinud undir mélsnimerinu 7/2011 4 fundi afryjunarnefndarinnar pann

27. september sl.
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Uppkvadning urskurdarins hefur dregist vegna anna hja nefndinni.

Malsastaedur afryjenda

Afryjandi, Stjornugris hf., telur ad égilda beri hina kaerdu 4kvoérdun 4 peim grundvelli

ad hana skorti lagastod.

Stjornugris hf. bendir 4 ad pad sé med o6llu 6taekt ad stjornvald geti komist hja pvi ad
skyra og rokstydja paer heimildir sem standi ad baki ipyngjandi dkvordun, eins og
Samkeppniseftirlitid hafi gert i pessu mali. Einnig ad arskurdir afryjunarnefndar feli
ekki 1 sér sjalfsteedar valdheimildir til handa Samkeppniseftirlitinu, umfram heimildir

samkeppnislaga.

Med visun m.a. til 17. gr. d og 2. mgr. 17. gr. e samkeppnislaga og 16gskyringagagna
telur Stjornugris hf. augljést ad Samkeppniseftirlitid hafi engar 16gformlegar heimildir

til ithlutunar i samruna pann sem malid varoi.

Stjornugris hf. telur ad frestur Samkeppniseftirlitsins til ad 6gilda samrunann eda setja
honum skilyrdi hafi runnid at vid fyrri malsmedferd eftirlitsins og adur en akvordun
Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2011 hafi verid birt. Einnig telur Stjornugris hf. ad félagio
hafi haft réttmaetar vaentingar til pess ad ekki yrdi gripid til ihlutunar af halfu
Samkeppniseftirlitsins pegar skyrir og 16gbodnir frestir hafi verid lidnir. Félagid hafi pvi
i gbdri tru og 1 samraemi vid akvaedi laga rekid starfsemi sina um nokkud langt skeid &

peirri forsendu ad samruninn steedi.

Einnig bendir Stjornugris hf. 4 a0 malsmedferd Samkeppniseftirlitsins i mali bessu hafi
i veigamiklum atridum verid svo 4botavant ad pad eitt eigi ad leida til 6gildingar. Telur
Stjornugris hf. ad baedi ranns6knarregla og andmaelaregla stjérnsysluréttarins, sbr. 10.

og 13. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993, hafi verid virtar ad vettugi.

b4 telur Stjornugris hf. ad nidurstada Samkeppniseftirlitsins um préun
markadshlutdeildar og vornina um fyrirtaeki 4 fallandi feeti sé rong. Stjornugris hf. hafi
feert rok fyrir pvi ad vornin um fyrirteeki 4 fallandi faeti eigi vid i malinu. Stjornugris hf.

hafi allt fra upphafi mals pessa talid ad einstakar forsendur i tveimur akvordunum
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Samkeppniseftirlitsins og urskurdi afryjunarnefndar hvad vardi skilgreiningu markada
og mat a stoou félagsins 4 hinum skilgreinda markadi séu rangar. Peim métmeelum hafi

Stjornugris hf. avallt haldid til haga.

Stjornugris hf. visar til sjonarmida sinna vardandi vornina um fyrirtaki 4 fallandi feeti i
erindum sinum til Samkeppniseftirlitsins, dagsett 30. jini 2011 og 20. juli 2011. Par sé
rokstutt ad verulegar likur séu 4 bpvi ad markadshlutdeild hinna yfirteknu svinabua
hefdi ad ollu eda verulegu leyti feerst til Stjornugriss hf. ef biiin hefdu verid 16gd nidur

og eignir peirra horfid af markadi.

Afryjandi, Arion banki hf., telur ad fella beri hina kerdu akvordun tr gildi par sem
hvorki efni hennar né form uppfylli askilnad laga. Arion banki hf. visar til pess ad
heimildir samkeppnisyfirvalda til ihlutunar i samruna fyrirteekja sé ad finna i 17. gr. —
17. gr. e. samkeppnislaga. Fyrir liggi ad frestir peir sem um raedi hafi verid l1ongu lidnir
vid toku hinnar kaerdu akvordunar. Hafi Samkeppniseftirlitinu pvi verid 6heimilt ad

gripa til ihlutunar vegna samrunans.

Arion banki hf. bendir jafnframt 4 ad frestir peir sem Samkeppniseftirlitid hafi haft til
ihlutunar i samrunann samkvemt samkeppnislogum hafi runnid Gt i medférum
eftirlitsins 4dur en til toku dkvordunar nr. 3/2011 kom. Einnig bendir bankinn 4 ad
jafnvel p6 Samkeppniseftirlitid hefdi i tilvikum sem pessum heimild til ad taka
akvoroun um fihlutun i stad eldri dkvordunar, sem felld hefdi verid ur gildi, sé sa
heimild ekki til stadar i fyrirliggjandi mali par sem urskurdur afryjunarnefndar

samkeppnismala hafi ekki verid kvedinn upp innan 16gbundins frests.

P4 bendir Arion banki hf. & ad hin kaerda akvordun hafi ekki verid tekin innan
logbundins frests. Med urskurdi afryjunarnefndar samkeppnismala nr. 1/2011
dagsettum 9. juni sl. hafi malinu verid visad aftur til Samkeppniseftirlitsins til nyrrar
akvordunar. Hvergi sé i samkeppnislogum kvedid a um hvada frestir gildi vid slika

meodfero.

Arion banki hf. byggir & pvi ad medferd malsins hafi ekki verid i samraemi vid akveedi
stjornsyslulaga og grundvallarreglur stjornsysluréttarins. Feli htin 1 sér brot gegn baedi
jafnraedisreglu 11. gr. stjornsyslulaga og réttmeetum vaentingum kaeranda. ba telur
Arion banka hf. ad engin sjalfstaed rannsokn hafi farid fram undir rekstri malsins og ad

brotid hafi verid gegn andmaelarétti og malsmedferdarreglum Samkeppniseftirlitsins.
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P4 byggir Arion banki hf. & pvi ad nidurstadan i hinni keerdu akvordun sé efnislega rong
og bvi beri ad 6gilda hana. Samruninn raski ekki samkeppni med umtalsverdum heetti i
skilningi 17. gr. c. samkeppnislaga. Bankinn bendir 4 ad itarlega hafi verid fjallad um
skilyrdi fyrir beitingu kenningarinnar um fyrirteeki 4 fallandi faeti 4 fyrri stigum maélsins
og visar til peirrar umfjollunar. Telur bankinn ad kenningin eigi vid i pessu mali par
sem Oll skilyrdi fyrir beitingu hennar séu fyrir hendi. Jafnvel bott byggt sé 4 pvi
sjonarmidi afryjunarnefndar ad skoda verdi hvad hefdi ordid um vidskipti Brautarholts
og Grisagards byggir afryjandi a pvi ad skilyrdin séu pratt fyrir pad uppfyllt. Pannig
verdi ad lita til pess ad paer eignir sem um raedi hefou horfid af markadi og ekki hafi
verid moguleiki & annarri s6lu med minna skadlegum afleidingum fyrir samkeppni. Vid
mat 4 pvi hvad hefdi ordid um markadshlutdeild fyrirteekja sem hverfi af markadi beri
almennt ad leggja til grundvallar ad hin dreifist 4 pa adila sem fyrir séu i samraemi vid
markadshlutdeild beirra. Med visan til bess virdist ljost ad markadshlutdeild bua

Brautarholts hefdi ad verulegu leyti runnid til Stjornugriss hf.

Arion banki hf. byggir 4 pvi ad soluferli svinabtianna hafi verid forsvaranlegt og skilyrdi
malefnaleg. Vegna astands buastofns i svinabttunum hafi verid porf fyrir mun skjotari
adgerdir en mogulegar voru ef um opinberlega auglyst soluferli hefdi verid ad raeda.
Arion banki hf. bendir 4 ad pad hafi verid hans mat, ad liklegra veeri ad kaupandi

fengist ad eignunum ef btin vaeru seld i einu lagi.

Arion banki hf. Aaréttar oOll fyrri sjénarmid sin undir rekstri malsins fyrir

Samkeppniseftirlitinu og gerir sjonarmid kaupanda, Stjornugriss hf., ad sinum.
Malsastaedur Samkeppniseftirlitsins
Samkeppniseftirlitio fellst ekki 4 ad lagaheimild skorti til ad 6gilda samrunann.

Samkeppniseftirlitid bendir &4 ad afryjunarnefnd samkeppnismala gerdi engar
athugasemdir vid malsmedferd bess, en lagdi fyrir eftirlitid ad taka nyja akvordun i
malinu. Verdi ad lita svo 4 ad nefndin hafi med fyrri trskurdi sinum tekid afstodu til

heimildar Samkeppniseftirlitsins til ad taka hina keerdu akvordun.

P4 telur Samkeppniseftirlitid ad ljost sé ad heimild samkeppnisadila samrunaadila til
a0 kaera akvoroun um ad heimila samruna feri fyrir litid ef afryjunarnefnd
samkeppnismala gaeti ekki ogilt slika akvordun og lagt fyrir Samkeppniseftirlitio ad
taka malid fyrir ad nyju.
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Samkeppniseftirlitid fellst ekki & pad med afryjendum ad peir hafi haft réttmaetar
veentingar til pess ad samruninn yrdi heimiladur med visun til pess ad ekki hafi verid
fylgt ologfestum reglum sem gildi um breytingar & stjornsysluframkvaemd.
Samkeppniseftirlitid bendir m.a. 4 ad afryjendur hafi fr4 upphafi gert sér grein fyrir
pbeim samkeppnislegu vandamélum sem stofudu af samrunanum og hafi matt baast vid

ihlutun.

Samkeppniseftirlitid bendir 4 ad vid mat 4 samruna verdi avallt ad skoda markadinn
sem um radi og stodu samrunaadila 4 peim. Pannig snti matid ad pvi hvort samruninn
sem um raedi hindri virka samkeppni eda raski henni med umtalsverdum haetti, sbr. 17.
gr. c. samkeppnislaga. Af peim sokum geti ekki komid til pess ad réttmaetar vaentingar
skapist um ad nidurstada slikrar skodunar verdi tiltekins efnis, a.m.k. ekki i peim

tilvikum par sem markadsradandi stada verdi til eda styrkist.

Samkeppniseftirlitid bendir 4 par sem ad afryjendum hafi méatt vera 1jést fra upphafi ad
nidurstadan geeti ordid su ad samruninn yrdi 6giltur hafi peir getad brugdist vid med
pvi ad semja um hvernig ahettu og fjarhagsuppgjori skyldi hattad ef til pess keemi, sem

beir og gerdu i kaup- og leigusamningum sinum dagsettum 9. juali 2010.

Samkeppniseftirlitio fellst ekki & ad rannséknar- og andmelareglur stjornsyslulaga hafi
verid brotnar. Adur en eftirlitid tok dkvordun nr. 3/2011 hafi farid fram itarleg
rannsokn par sem aflad hafi verid umfangsmikilla upplysinga um markadinn sem um
raedi og stodu samrunaadila og samkeppnisadila peirra 4 honum. I Grskurdi sinum féllst
afryjunarnefnd samkeppnismala 4 nidurstodur Samkeppniseftirlitsins ad undanskildu
mati 4 pvi hvort skilyrdin um fyrirteeki 4 fallanda feeti veeru fyrir hendi. Med hlidsjon af
pvi hafi verid ljost ad 1 4kvordun Samkeppniseftirlitsins yrdi fyrst og fremst tekin
afstada til pess hvort skilyrdin vaeru fyrir hendi. Hafi samrunaadilum verid sérstaklega
gerd grein fyrir pvi med bréfi Samkeppniseftirlitsins, dagsettu 14. jini sl. og hofou

samrunaadilar naeg taekiferi til ad tja sig um efni fyrirhugadrar dkvordunar.

b4 telur Samkeppniseftirlitid ad ekki hafi purft ad semja nytt andmaelaskjal. Pad hefdi
adeins ordid til ad tefja malid enn frekar. Pa sé rétt ad arétta ad likt og fram kemur i
malsmedferdarreglum Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005 ad andmalaskjali sé atlad
ad audvelda adilum ad nyta sér andmelarétt sinn adur en akvordun sé tekin. Vid

medferd malsins hafi Arion banki hf. haft naeg teekifeeri til bess ad tja sig um malid.
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Samkeppniseftirlitid bendir 4 ad peer upplysingar sem eftirlitid hafi undir hondum um
préun verds og magns & grisum renni stodum undir pad ad frambod a grisum til
slatrunar muni dragast saman 4 neestunni. Verdi ad hafa pad i huga pegar metid sé
svigrim svinabua til pess ad auka framleidslu sina. P4 bendir Samkeppniseftirlitid 4 ad
pott leida megi ad pvi likum ad tilteknar kjotvinnslur muni 6ska eftir meira hraefni fra
peim adila sem vidkomandi sé i mestum vidskiptum vid séu nokkrar kjotvinnslur
starfandi 4 landinu. Meginbirgir peirra sé ekki i 6llum tilvikum s& sami. P4 sé jafnframt
rétt ad taka fram ad almennt kaupi kjotvinnslur grisi af fleiri en einum slatrara eda

rektanda.

Um fjarhagslega burdi samkeppnisadila til ad auka framleidslu sina telur
Samkeppniseftirlitid ad i raun sé utilokad ad kanna hvort hin sé til stadar og enn
erfidara ad kanna pad aftur i timann. Svinabaendur séu almennt mjog skuldsettir. Eigi

bad jafnt vid um afryjanda, Stjornugris hf., sem adra svinabeendur.

Samkeppniseftirlitio aréttar pa nidurstodou ad oOsannad sé ad markadshlutdeild
svinabtanna ad Hyrumel og Brautarholti hefdu hvort ed er ad verulega eda o6llu leyti
horfid til Stjornugriss hf. og pbau sjonarmid sem afryjandi, Stjornugris hf., visi til breyti

ekki peirri nidurstodu.

Samkeppniseftirlitid visar til arskurdar afryjunarnefndarinnar vardandi arlausn um ad
markadshlutdeild félags 4 fallanda faeti purfi ad verulegu eda o6llu leyti ad hverfa til
yfirtoku félags. Peim arskurdi hafi ekki verid skotid til démstola.

b4 fellst Samkeppniseftirlitid ekki & bad med afryjanda, Stjornugris hf., ad verulegar
likur séu 4 pvi ad vidskiptavinir hinna o6gjaldfeeru svinabta heféu flutt vidskipti sin til

afryjanda sem hefdi par med aukid hlutdeild sina umfram adra framleidendur.

Samkeppniseftirlitid visar til umfjollunar i hinni keerdu &kvérdun um vannytta
framleidslugetu samkeppnisadila samrunaadila. Osannad sé ad samkeppnisadilar

Stjornugriss hf. hefdu ekki getad aukid framleidslu sina til ad mata aukinni eftirspurn.
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V.

Nidurstada

I fyrri Grskurdi sinum i malinu komst afryjunarnefndin ad peirri nidurstodu ad ekki
hefdi tekist ad sanna ad skilyrdi undantekningarreglunnar um fyrirteki 4 fallanda faeti
veeru til stadar. Var bent 4 ymis atridi sem ollu vafa um ad hvorki veeri haegt ad sla pvi
fostu ad samruninn vid Stjornugris hf. vaeri ekki verri trlausn i samkeppnislegu tilliti
en ad svinabtuin heettu rekstri né ad fullreynt vaeri ad ekki veeru adrir og betri kostir i
bodi. Var lagt fyrir Samkeppniseftirlitid ad taka afstodu til umraeddra atrida med frekari
medferd malsins og nyrri akvordun. I Grskurdi fryjunarnefndarinnar i mali nr. 1/2011
folst ekki ad rannsaka pyrfti malid fra grunni og taka afstodu til annarra atrida en

sérstaklega var bent 4 i urskurdi afryjunarnefndarinnar i méalinu.

Samkeppniseftirlitid for ad i samraemi vid urskurd afryjunarnefndarinnar: kalladi eftir
sjonarmidum malsadila og hagsmunadila um hin umdeildu atridi og lagdi sidan ad nyju
mat 4 pau. Badi Arion banki hf. og Stjornugris hf. hafa haldid pvi fram med ymsum
rOkum ad vid hina nyju medferd Samkeppniseftirlitisins hafi verid brotid gegn
malsmedferdarreglum stjornsysluréttar, einkum rannsoknar- og andmalareglu
samkvaemt 10. og 13. gr. stjornsyslulaga. Ekki verdur séd ad pessar malsastaedur eigi
nokkurn rétt 4 sér, enga porf bar til ad atbtia nytt andmelaskjal og 6ll sjébnarmid
malsadila voru kunn um bau atridi sem mali skiptu. Pessu til vidbotar leitadi
Samkeppniseftirlitid sérstaklega eftir vidbotarsjonarmidum malsadila vardandi
skilyrdin um fyrirteeki 4 fallanda feeti 1 [j6si arskurdar afryjunarnefndarinnar og gaf
beim feeri 4 ad leggja fram frekari gogn, sem beir og nyttu sér. Verdur pvi malsastedum

um meint brot gegn malsmedferdarreglum ad pessu leyti hafnad.

Arion banki hf. og Stjornugris hf. byggja a pvi ad frestur til ad 6gilda samrunann hafi
verid lidinn bpegar Samkeppniseftirlitid tok seinni &kvordun sina i framhaldi af
ogildingu a fyrri akvordun. Ljost er ad i kjolfar arskurda afryjunarnefndar eda domstola

kunna samkeppnisyfirvold ad purfa ad arskurda & ny i samrunamélum, t.d. ef deilt
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hefur verid um skilyrdi fyrir samruna. Urskurdarvald afryjunarnefndarinnar fzeri fyrir
litio ef 6gilding 4 samrunaidkvoroun Samkeppniseftirlitsins leiddi til pess ad frestir

teldust lidnir og heimild til samruna sjalfkrafa komin 4.

4.

I malum Dpar sem lagt er fyrir Samkeppniseftirlitid ad taka 4 ny afstodu til akvedinna
atrida hefst nyr afangi i malsmedferdinni par sem upphaflegir frestir eiga ekki vid. Edli
mals samkvemt parf ad hrada slikri akvordun. I lokamalslid 2. mgr. 17. gr. e.
samkeppnislaga er vikid ad pvi a0 Samkeppniseftirlitid skuli taka akvordun um hofnun
samruna eda setningu skilyrda i mali sem hefur verid endurupptekio eigi sidar en 30
dogum eftir ad endanleg nidurstada liggur fyrir um 6gildingu a akvordun. Petta akvaedi
tekur ad sonnu til atvika pegar afryjunarnefnd eda démstoéll 6gildir akvordun um
hofnun samruna eda um setningu skilyrda fyrir samruna vegna formgalla &

malsmeodferd en segja ma ad somu edlisrok eigi vid 1 pvi mali sem hér er til umfjéllunar.

Samkeppniseftirlitid rannsakadi pau atridi sem efni stodu til og lauk akvordun sinni i
malinu innan 30 virkra daga. Verdur ad telja pad innan fresta og er pvi hafnad

malsastaeedum sem lata ad pvi ad frestir hafi verid lidnir.

5.

Baedi Arion banki hf. og Stjornugris hf. telja ad efnislegar forsendur hafi verid til pess
ad fallast 4 vornina um fyrirtaeki 4 fallanda feti. Afrjjandinn Stjornugris hf. hefur lagt
fram vidbotargogn sem fyrirtakio telur sanna ad markadshlutdeild hinna yfirteknu baa
hefdi ad ollu eda verulegu leyti farid til félagsins ef btin hefdu verid 16gd nidur og eignir
peirra horfid af markadi. Pessu moétmeela adrir hagsmunaadilar og hafa m.a. bent 4 i
athugasemdum sinum til afryjunarnefndarinnar ad Brautarholtsbid hafi selt
verulegan hluta framleidslu sinnar til Sildar og Fisks ehf. og Ferskra kjotvara ehf (en
ekki eingongu Stjornugriss hf. eins og haldid er fram) adur en Arion banki hf. tok

reksturinn yfir.

Stjornugris hf. hefur einnig byggt a pvi ad félagid hafi haft skyrar vidskiptalegar
forsendur til ad auka vid framleidslu sina vegna gildandi vidskiptasamninga og vegna
rekstrardeetlana slaturhidss sins. P4 hefur Stjornugris hf. byggt 4 pvi ad félagid hefdi
nytt fjarmuni, sem annars hefdu runnid til kaupanna i ad auka framleidslu og auk bess

hafi félagio eitt verid i peirri stodu ad geta tekid vid vidskiptavinum hinna yfirteknu
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baa. bvi sé oliklegt ad vidskiptamenn peirra hefdu leitad i nokkru meeli til annarra

svinabua.

Allt petta telur Stjornugris hf. syna ad langliklegast sé ad marksadhlutdeild hinna
yfirteknu bua hefdi runnid til hans ad mestu eda 6llu leyti. Pvi séu i raun enginn munur
& peirri samkeppnislegu stodu sem ordid hefdi 4 markadinum vid yfirtoku hans &

bunum og ef adrar teekar leidir hefdu verid farnar vid radstofun peirra.
6.

Afryjunarnefndin lagdi rika &herslu i fyrri trskurdi sinum i malinu ad reglan um
fyrirteeki a fallanda feeti veeri undantekningarregla og til pess ad henni maetti beita
byrfti ad vera hafid yfir vafa ad skilyrdi hennar veeru uppfyllt. Um framangreindar
roksemdir Stjornugriss hf. ma allar segja ad paer byggja a daetlunum fyrirtaekisins sjalfs,
pear seta métmealum annarra hagsmunadila og engin leid er i raun ad sla pvi fostu ad
aatlanirnar hefou gengio eftir. Midad vid sonnunaradstoduna telst 6sannad ad mati
afryjunarnefndarinnar ad keppninautar Stjornugriss hf. hefdu ekki leitast vid ad nyta
betur 6nytta framleidslugetu sina og pvi haft faeri til pess ad saekja pa markadshlutdeild

sem hin follnu svinabt hefdu skilio eftir.

A0 60ru leyti hafa ekki komid fram ny sjonarmid i malinu sem hnekkja peim rékum
sem fram koma i fyrri drskurdi nefndarinnar, m.a. hvad vardar adra kosti sem Arion
banki hf. hafdi og fyrirkomulag 4 s6lu svinabtianna. Pad atridi skipti méli vegna
naudsynjarinnar & pvi ad synt sé fram & ad ekki hafi verid fyrir hendi skarri leidir {

samkeppnislegu tilliti og hvada adferdum var beitt vid ad fa fram pa valkosti.

A9 o6llu framansogdu, og med visan til fyrri Grskurdar nefndarinnar i malinu, verdur
ekki fallist & ad ny medferd Samkeppniseftirlitsins og sjénarmid adila hér fyrir
nefndinni breyti pvi mati ad pad skorti 4 ad skilyrdin um fyrireeki 4 fallanda feeti séu

uppfyllt. Verdur pvi akvoroun Samkeppniseftirlitsins stadfest.

Urskurdarord:

Akvordun Samkeppniseftirlitsins fra 21. jli 2011 i mali nr. 22/2011 er stadfest.
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Reykjavik 4. né6vember 2011.
Johannes Karl Sveinsson
Brynhildur Benediktsdottir

Stefan Mar Stefansson

Rétt endurrit stadfestir:
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