Pridjudagur, 6. mars 2019
Akvordun nr. 4/2019

Kaup FREYJU framtakssjods slhf. 4 49% hlut i ismar ehf.

I.
Malavextir og malsmedferd

Med bréfi, dags. 25. janudar 2019, var Samkeppniseftirlitid upplyst um fyrirhugd kaup
FREYJU framtakssjéds slhf. (hér eftir Freyja) & 49% hlut i Ismar ehf. (hér eftir ismar) en
fsmar er nu ad fullu i eigu Sjavarsynar ehf. (hér eftir Sjarvarsyn). Var pad mat
samrunaadila ad samruninn veeri ekki tilkynningarskyldur en badu jafnframt um
leidbeiningu Samkeppniseftirlitsins um mat a pvi, asamt pvi ad visa til 4. mgr. 17. gr. b.
samkeppnislaga.

Samkeppniseftirliti® sendi samrunaadilum leidbeiningu pann 15. febrdar 2019. f
leidbeiningunni kom fram ad midad vid fyrirliggjandi gogn vaeru ad mati eftirlitsins likur a
ad um tilkynningaskyldan samruna veaeri ad reeda.

Pann 22. febriar 2019 sendu samrunaadilar samrunaskrd i samraemi vié 1. mgr. 17. gr.
a. samkeppnislaga nr. 44/2005, sbr. vidauka II vid reglur nr. 684/2008 um tilkynningu
samruna og malsmedferd i samrunamalum, p.e. svokollud styttri samrunatilkynning.

Med t6élvupdsti dags. 28. febriar 2019 éskadi Samkeppniseftirlitid eftir nanari upplysingum
frd samrunaadilum. Upplysingarnar barust samdeaegurs og peir frestir sem eftirlitid hafdi til
ad rannsaka samrunann samkvamt 17. gr. d. samkeppnislaga byrjudu ad lida 1. mars
2019.

II.
Samruninn
Samkveemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum fyrirtaekis til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki
annad fyrirtaeki yfir eda pad nai yfirrddum i heild eda hluta yfir 68ru fyrirteeki, t.d. med pvi
ad kaupa hluta af eignum pess eda paer allar. Samkeppniseftirlitid telur ad i kaupum Freyju
4 49% hlut i Ismar felist samruni i skilningi 17. gr. samkeppnislaga.

Freyja er framtakssjodur i rekstri Kviku banka hf. (hér eftir Kvika). Freyja er ahrifafjarfestir
sem tekur virkan patt i stefnumédtun félaga sem fjarfest er i og stydur stjéornendur med



markvissum heaetti vid rekstur, veitir adhald og eftirfylgni. A grundvelli rekstrarsamningsins
annast Kvika daglegan rekstur sjodsins. Kvika er vidskiptabanki & Islandi og er med
starfsleyfi sem slikur fra Fjarmalaeftirlitinu i samraemi vid akvaedi laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

I samrunaskré segir ad eignarhald sjodsins sé dreift og enginn adili fari med yfirradd yfir
Freyju med eignarhlutdeild sinni i félaginu eda 68rum samningum. P& telja samrunaadilar
ad Kvika eigi adeins déverulega hlutdeild i Freyju og ad adkoma Freyju sé & grundvelli
samnings sem hluthafafundur getur sagt upp einhlida med hefdbundnum fyrirvara. I
akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 35/2016, Kaup Almenna leigufélagsins ehf. a
Leigufélagi Kletti ehf., sbr. einnig akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 12/2017, Kaup
almenna leigufélagsins 8 BK eignum ehf., og sbr. akvérdun Samkeppniseftirlitsins nr.
17/2018, Kaup Almenna leigufélagsins ehf. & Reykjavik Apartments ehf., X459 ehf. og L56
ehf., kemur fram ad sjodir i rekstri fjarmalafyrirtaekja veeru alla jafna taldir vera undir
yfirradum vidkomandi fjarmalafyrirtaekis i skilningi samkeppnislaga.

1. Markadur malsins og stada samrunaadila 8 honum

Vid mat & samruna samkvaeemt samkeppnislégum verdur ad byrja a pvi ad skilgreina pann
markad eda pa markadi sem vid eiga. Samkvamt 4. gr. laganna er markadur solusveaedi
voru og stadgengdarvéru og/eda solusveedi pjonustu og stadgengdarpjénustu.
Hagfraedileg rok leida til pess ad lita verdur a vidkomandi markad fra tveimur
sjénarhornum, annars vegar voru- eda pjonustumarkadi og hins vegar landfraedilegum
markadi.

fsmar er einkahlutafélag sem sérhaefir sig i taekjablnadi til hvers konar landmaelinga,
vélstyringa, loftraestikerfa, hitamyndavéla, fjarskipta og lasertaekni. Fyrirtaekid hefur
haslad sér voll & svidi bunadar til umferdarsryggis og 16ggaesiu. I samrunaskrd kemur fram
ad samrunaadilar telja ad Ismar starfi & markadi fyrir heildsélu og smasolu meelitaekia.

I samrunaskrd kemur fram ad Freyja starfi fyrst og fremst & markadi fyrir
fjarfestingastarfsemi. Jafnframt kemur fram ad ekkert af peim félogum i rekstarsafni
annarra framtakssjoda i rekstri Kviku starfi & sama markadi og Ismar.

Benda samrunaadilar & ad Freyja og Ismar starfi & élikum mérkudum og samruninn muni
ekki hafa ahrif & samkeppni @ neinum peim morkudum sem starfsemi peirra eda tengdra
adila tekur til, par sem starfsemi peirra skarast ekki med neinum heetti.

Midad vid uppgefnar upplysingar leida pau vidskipti sem hér eiga sér stad ekki til
sampjoppunar a framangreindum markadi. Eins og mal petta er vaxid er pé ekki porf & pvi
ad greina markadina nakvaemlega.



III.
Nidurstada
Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber aé lita til pess hvort samruninn leidi til
pess ad markadsradandi stada skapist eda styrkist eda hvort samruninn leidi til pess ad
samkeppni raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heaetti, sbr. 17. gr. c samkeppnislaga.

Ad mati samrunaadila eru samkeppnisleg ahrif samrunans hverfandi. Af pvi leidi ad ekki
sé tilefni til ihlutunar af halfu Samkeppniseftirlitsins vegna samrunans.

Ad virtum gégnum malsins er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad engar visbendingar
séu um ad samruninn komi til med ad hindra virka samkeppni. Af peim sokum er pad
nidurstada eftirlitsins ad ekki sé astaeda til ad adhafast vegna pessa samruna, s.s. med
ihlutun i formi dgildingar eda setningu skilyrda.

IV.
Akvérdunarord

~Kaup FREYJU framtakssjods slhf. 4 49% hlut i Ismar ehf. af Sjavarsyn ehf. fela i
sér samruna i skilningi samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki forsendur
til pess ad hafast frekar ad i mali pessu."

Samkeppniseftirlitid

Asgeir Einarsson



