- SAMKEPPNISEFTIRLITID

Akvéréun nr. 3/2023
Fostudagurinn 17. februar 2023

Yfirtokubod Alfa Framtaks a Origo

Med akvordun pessari er tekin afstada til samruna & grundvelli valfrjals tilbods (,yfirtokubod*)
AU 22 ehf. (,AU22) i allt hlutafé Origo hf. (,Origo“). AU22 er eignarhaldsfélag i fullri eigu
Umbreytingar Il slhf. (,Umbreyting II)“, sem er framtakssjédur i rekstri Alfa Framtaks ehf. (,,Alfa
Framtak®).

Alfa Framtak tilkynnti opinberlega pann 12. desember 2022 um fyriraetlan sina um ad leggja
fram valfrjalst tilbod i Origo & grundvelli dkvaedis 101. gr. laga nr. 108/2007 um yfirtékur. Pann
14, januar 2023 var kunngert um helstu skilmala tilbodsins dsamt tilkynningu um ad opinbert
tilbodsyfirlit yrdi birt pann 19. jandar 2023, sem gert var. Tilbodid gildir til 22. febriuar 2023.

i akvaedi 17. gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005 segir ad tilkynna skuli Samkeppniseftirlitinu um
samruna adur en hann kemur til framkvaemda en eftir ad samningur um hann er gerdur, tilkynnt
er opinberlega um yfirtokubod eda yfirrdda i fyrirtaeki er aflad. bar sem tilkynnt hefur verid
opinberlega um yfirtokubod i Origo er skylt ad tilkynna pad til Samkeppniseftirlitsins.' Ljést er
ad Alfa Framtak hefur ekki enn 6dlast yfirrdd yfir Origo i skilningi 17. gr. samkeppnislaga en i
ljési framangreinds sendu adilar samrunatilkynningu um yfirtokuna til Samkeppniseftirlitsins.

[ fyrri &kvordunum Samkeppniseftirlitsins 2 hefur verid litid svo 4 ad sjédir i rekstri
fjarmalafyrirteekja séu alla jafna taldir vera undir yfirrddum vidkomandi fjarmalafyrirteekis.
Verdur pvi i pessari akvordun litid svo 8 ad um sé ad raeda yfirtoku Alfa Framtaks & Origo, sbr.
akvaedi 3. mgr. 17. gr. a. samkeppnislaga, sem getur leitt til samruna peirra.

Yfirtokubodid var tilkynnt Samkeppniseftirlitinu pann 12. jantdar 2023 med svokalladri styttri
samrunaskra i samraemi vid 6. mgr. 17. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005 og reglur eftirlitsins nr.
1390/2020. Samrunaskrain taldist fullneegjandi og téku frestir til rannséknar pvi ad lida 13.
januar 2023. Vid athugun malsins leit Samkeppniseftirlitid til upplysinga i samrunaskra, peirra
gagna sem med henni fylgdu, sem og opinberra gagna og adgengilegra upplysinga um
vidkomandi starfsemi og samkeppnismarkadi.

Likt og fram kemur i samrunaskra er starfsemi samrunaadila eftirfarandi:

" petta & sér samhljomun i samrunareglugerd ESB nr. 139/2004 en par er gert rad fyrir ad tilkynna megi um samruna
pbegar adili hefur tilkynnt opinberlega um fyrireetlan sina um ad leggja fram tilbod, ef nidurstada tilbodsins mun leida til
samruna i skilningi samrunareglugerdarinnar.

2 Sja m.a. akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 35/2016, Kaup Almenna leigufélagsins ehf. & Leigufélagi Kletti ehf., sbr.
einnig akvordun nr. 12/2017, Kaup almenna eigufélagsins @ BK eignum ehf. og akvordun nr. 17/2018, Kaup Almenna
leigufélagsins ehf. & Reykjavik Apartments ehf., X459 ehf. og L56 ehf.
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Alfa Framtak er o6hadur rekstraradili sérheefdra sj6da sem leggur aherslu &
framtaksfjarfestingar og starfar samkvaemt logum um rekstraradila sérhaefdra sjéda nr.
45/2020.

Alfa Framtak rekur tvo framtakssjédi; Umbreytingu | slhf. (,Umbreyting 1“) sem er
fullfjarfestur 7 milljarda kréna sjédur og Umbreytingu Il sem er nylega stofnadur 15
milljarda kréna sjéodur. AU22 er sidan eignarhaldsfélag i fullri eigu Umbreytingar I, sem
formlega hefur gert yfirtokubodid i Origo.

Umbreyting | hefur yfirrad yfir fimm félogum; AU 1 ehf., AU 2 ehf., AU 3 ehf., AU 4 ehf. og
AU 5 ehf. (hér eftir nefnd 6ll saman ,AU1- 5).

AUT1 -5 3 eignahluti i eftirfarandi félogum:

Allt hlutafé i félaginu Borgarplast ehf. sem er framleidslufyrirteeki sem sérhaefir sig
i framleidslu & plastvorum til ad nota i sjdvarttvegi og byggingaridnadi. Velta
Borgarplasts arid 2021 var 1.131 milljénir kréna.

Allt hlutafé i Malmsteypu bPorgrims Jonssonar ehf., (,MbPJ“). Starfsemi MpJ felst fyrst
og fremst i framleidslu og s6lu & vorum ur grajarni og steypujarni. Uppistada
framleidslunnar eru rekstrarvorur fyrir stoéridju, p.e. jarnsteyptar rekstrarvorur
tengdar aftoppun og ofnarekstri og brunnlok fyrir gatnagerd. Velta MblJ arid 2021 var
601 milljénir kréna.

75% hlutafjar i félaginu Bal ehf., (,Bal“) og 60,19% hlutafjar i félaginu Solvent ehf.
(,Solvent”). Saman eiga félogin Bal og Solvent meirihluta hlutafjar i Greidslumidlun
islands ehf. (,GMI“). GMI er eignarhaldsfélag sem 4 allt hlutafé i félogunum Motus
ehf. (,Motus*), Greidslumidlun ehf., (,Greidslumidlun®), Slaedur ehf., (,Sleedur“) og
Lausafé ehf., (,Lausafé”), auk 96% hlutafjar i félaginu Faktoria ehf (,Faktoria“).
Starfsemi félaganna Motus, Greidslumidlunar, Faktoria og Lausafé felst i alhlida
krofupjénustu fyrir fyrirteeki, stofnanir og félagasamtok, p.m.t. innheimtu,
fjarmognun og kaupum vidskiptakrafna en Slaedur halda utan um fasteignir i eigu
GMI. Heildarvelta samstaedu GMI arid 2021 var 2.019 milljénir kréna.

60% hlutafjar i Grofu og grjoti ehf. (,GG“). Starfsemi GG felst fyrst og fremst |
hverskyns jardvegsvinnu og framkveemdum, t.d. fleygun, fyllingu, gréfuvinnu,
grjétrodun, pjoppun og lédalogun. GG kemur einnig ad efnissdlu og snjdémokstri, en
pbad er p6 dverulegur hluti af heildarstarfsemi félagsins. Velta GG arid 2021 var 1.488
milljénir kréna.

26,2% hlutafjar i Travel Connect hf., (,Travel Connect”). Starfsemi Travel Connect
felst i rekstri ferdapjonustu sem sérhaefir sig i ferdum til Skandinaviu, islands og
Skotlands en détturfélog Travel Connect eru Iceland Travel ehf., Terra Nova ehf,,
Nordic Visitor Sweden AB, Nordic Visitor UK Ltd., Nordic Visitor ehf., og Land og l6dir
ehf., sem & félagid Magmahétel ehf. Oll pessi félog eru i ferdapjonustu, hdtelrekstri
eda i ferdatengdri starfsemi.

Origo er samstaeda pjonustufyrirtaekja i upplysingateekni sem & reetur ad rekja til
bess ad forveri pess hof ad selja skrifstofuvélar arid 1899. Hja Origo starfa yfir 500
manns. Détturfélog Origo hf. eru sex talsins; Application Consulting Sweden Holding
AB, Svipjod (100% eignarhlutur), Application Consulting Sweden AB, Svipj6d (100%
eignarhlutur), Unimaze ehf., Islandi (60% eignarhlutur), Télvutek ehf., Islandi (80%
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eignarhlutur), Syndis ehf., islandi (100% eignarhlutur) og Eldhaf ehf., islandi (70%
eignarhlutur). Félagid bydur upp & margvislegar lausnir & svidi upplysingataekni fyrir
litil, medalstor og stor fyrirtaeki. Allt fra bunadi, stafreenni umbreytingu, kerfisrekstri
og bjénustu ad upplysingadryggi, ERP og Bl, dsamt stafreenum heimi. Félagid bydur
enn fremur upp & sérheefdara lausnaframbod fyrir banka, mannaudsdeildir,
ferdaidnadinn, orkugeirann og heilbrigdisstofnanir. Vidskipti eru med hlutabréf Origo

a skipulegum markadi Nasdaq Iceland hf. Heildarvelta samstaedu Origo arid 2021 var
18.191 milljénir kréna

Samkveemt samrunaskra eru vidskiptalega forsendur fyrirhugadra vidskipta nokkud almennar.
Alfa Framtak hafi fylgst naid med Origo og vegferd starfsmanna, stjérnenda og eigenda
félagsins vid uppbyggingu pess sem 6flugs upplysingateeknifélags. Akvedin kaflaskil hafi nu
att sér stad hja félaginu i kjolfar s6lu & 6llum eignarhlut pess i Tempo til fjarfestingasjédsins
Diversis Capital. Alfa Framtak vilji taka patt i peim umbreytingum sem séu fylgifiskur slikra
kaflaskila i gédri samvinnu vid nuverandi stjérnendur og adra hluthafa med pvi ad skerpa enn
frekar & pjonustuframbodi og skipulagi félagsins. | pessu geeti medal annars falist aukid
sjalfsteedi einstakra rekstrareininga, svo sem notendalausna, og einnig maetti skoda ad fa inn
medfjarfesta i adrar einstakar rekstrareiningar félagsins, en i pvi samhengi meetti nefna Syndis
og lausnir fyrir ferdapjénustu. Taekifeeri geetu einnig falist i nytingu & fjarmunum félagsins til
uppkaupa & hentugum vidbdtareiningum vid rekstur félagsins eda utgreidslu hluta fjarmunanna
til hluthafa. Alfa Framtak telji jafnframt ad teekifeeri geti falist i almennri endurskipulagningu
og endurskodun & husakosti félagsins. Jafnframt kemur fram i samrunaskré ad pad sé skodun
Alfa Framtaks ad hlutabréf Origo skuli afskrad ur kaupholl i pvi skyni ad skapa aukinn
sveigjanleika fyrir peer breytingar sem Alfa Framtak telur ad rédast purfii.

i samrunaskra kemur fram pad mat tilkynnanda ad samrunaadilar starfi ad langstaerstum hluta
a 6tengdum morkudum. bvi sé samruninn svokalladur samsteypusamruni par sem tilkynnandi
og onnur fyrirteeki undir yfirrddum sjéda Alfa Framtaks starfi ekki 8 peim mérkudum sem Origo
starfar &, og vidskipti milli fyrirteekjanna eru oéveruleg. Tilkynnandi tekur fram aéd
samsteypusamrunar hafi almennt ekki i for med sér samkeppnisleg vandamal, enda sé um aéd
reeda samruna milli fyrirtackja sem hafa ekki samkeppnisleg tengsl sin & milli. P4 benda peir &
ad ekki er fyrirséd ad nein sampaetting eigi sér stad vid onnur fyrirteeki i eigu sjéda i styringu
Alfa Framtaks, heldur er einfaldlega um ad raeda fjarfestingu sjéds i fijarfestingarkosti sem hann
telur alitlegan. Tilkynnandi telur pvi ekkert benda til pess ad fyrirhugud vidskipti, gangi pau eftir
og tilkynnandi naer yfirrddum yfir Origo, hafi i for med sér skadleg samsteypuahrif, heldur séu
samkeppnisleg ahrif mogulegra vidskipta i raun ekki nein.

Med visan til fyrirliggjandi gagna og upplysinga getur Samkeppniseftirlitid tekid undir med
tilkynnanda ad samrunaadilar og fyrirteeki undir yfirrddum Alfa Framtaks starfi ad
langsteerstum hluta & 6tengdum morkudum. Pa getur Samkeppniseftirlitid einnig tekid undir
mat samrunaadila um edli mégulegs samruna og moguleg samkeppnisleg ahrif hans. Verdur
ekki séd ad slik sampjoppun verdi, med yfirtoku Alfa Framtaks & Origo, sem er pjonustufyrirteeki
i upplysingataekni, ad skadlegt sé fyrir samkeppni. | pessu ljési er einnig vert ad benda a ad
Samkeppniseftirlitid hefur tekid nokkrar akvardanir er luta ad yfirraum Alfa Framtaks &
rekstrarfyrirtaekjum an pess ad forsendur voru til ad adhafast i peim malum.®

3 Sja hér m.a. akvordun nr. 26/2021 Kaup AU 5 ehf. 4 60% hlut i Gr6fu og grjéti ehf., akvordun nr. 43/2019 Samruni Sjédsins
AU 3 ehf. og Mdlmsteypu borgrims Jénsson ehf. og akvordun nr. 21/2019 Kaup AU4 ehf. 4 hlutafé i Bal ehf. og Solvent ehf.
- breytt yfirrad yfir Motus og tengdum félégum.
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10. Med visan til framangreinds er pad mat Samkeppniseftirlitsins ad mogulegur samruni muni ekki
hafa pau ahrif ad hann myndi eda styrki markadsradandi stodu, eda raski samkeppni ad 6dru

leyti med umtalsverdum haetti. Af peim sokum er pad nidurstada eftirlitsins ad ekki séu
forsendur til ad adhafast vegna pessa mals & grundvelli 17. gr. ¢ samkeppnislaga.

Akvoérdunarord

,» Yfirtokubod AU 22 ehf., sem er undir yfirradum Alfa Framtaks ehf., i allt hlutafé Origo hf.
felur i sér tilkynningarskyldu i skilningi samkeppnislaga. Samkeppniseftirlitid telur ekki
forsendur til pess ad adhafast frekar i mali pessu.“

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Pélsson



