SAMKEPPNISEFTIRLITID

Midvikudagur, 1. november, 2017

Akvérdun nr. 34/2017

Samruni dotturfélags Horns III slhf., PAC1501 ehf. annars vegar og
Reykjavik Sightseeing Invest ehf. hins vegar

I.
Malavextir og malsmedferd

Samkeppniseftirlitinu barst bréf hinn 17. agust sl. par sem tilkynnt var um kaup
dotturfélags Horns III slhf. (hér eftir Horn III), PAC1501 ehf. (hér eftir PAC1501), & hlut i
Reykjavik Sightseeing Invest ehf. (hér eftir Reykjavik Sightseeing). Med bréfi
samrunaadila fylgdi styttri tilkynning um samruna, sbr. 6. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga
nr. 44/2005 og reglur nr. 684/2008 um tilkynning og malsmedferd i samrunamalum og
vidauka II vid peer reglur, sbr. sidari breytingar. Hinn 4. september sl. tilkynnti
Samkeppniseftirlitid samrunaadilum um ad tilkynning st sem borist hafdi teldist ekki
fullneegjandi i ljoési reglna um tilkynning og malsmedéferd i samrunamalum og hinn 7.
september sl. barust Samkeppniseftirlitinu frekari gogn. Hinn 11. september sl. tilkynnti
Samkeppniseftirlitid samrunaadilum ad tilkynning um samruna teldist fullnaegjandi og aéd
frestir eftirlitsins til ad rannsaka samrunann skv. 17. gr. d samkeppnislaga heféu byrjad
ad lida hinn 8. september sl.

Med samrunaskra fylgdu drég ad satt sem innihélt skilyrdi sem samrunaadilar voru
reidubunir til pess ad hlita. Leiddu vidraedur til sattar sem liggur til grundvallar akvoérdun
pessari.

II1.
Samruninn
Samkvamt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting a
yfirrddum verdur til frambudar. PAC1501, doétturfélag Horns III, kaupir i mali pessu
meirihluta i Reykjavik Sightseeing @ grundvelli breytanlegs skuldabréfs og er um ad raeda
tilkynningarskyldan samruna i skilningi 17. gr. a laganna.

Starfsemi Horns III felst i fjarfestingum i hlutabréfum og 6érum fjarmalagerningum,
lanastarfsemi tengdri fjarfestingum og tengdum rekstri. Félagid er framtakssjodur sem
stofnadur var af Landsbréfum hf. (hér eftir Landsbréf), dotturfélagi Landsbankans hf. (hér
eftir Landsbankinn). Hluthafar i sjéodnum eru rimlega 30 og samanstanda af
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lifeyrissjodum, fjarmalafyrirtaekjum og 6d8rum fagfjarfestum. Enginn hluthafanna a yfir
20% af hlutafé sjédsins og er Landsbankinn p. & m. med um 5% eignarhlut. Nanar um
stjornskipun Horns III visast til akvordunar Samkeppniseftirlitsins nr. 28/2016, Kaup
Horns III slhf. & éllum hlutum i Hagvégnum hf., Hopbilum hf, og Hvaleyri hf.

Landsbankinn starfraekir Utibd eda bankaafgreidslur vida um land. Bankinn er einn af
bremur staerstu keppinautum & vidskiptabankamarkadi, sem samtals hafa afar sterka
stodu & peim markadi, p. & m. i pjonustu vid einstaklinga, sem og litil og medalstér
fyrirteeki. Landsbréf eru détturfyrirtaeki Landsbankans og eru eitt steersta
sjédastyringarfyrirtaeki landsins. Landsbréf starfa skv. légum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki og hafa starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag
verdbréfasjoda, fjarfestingasjoda og fagfjarfestasjoda, auk pess sem starfsleyfid tekur til
eignastyringar fyrir adra.

Landsbréf eru med rekstrarsamning vid Horn III og veitir samningurinn Landsbréfum
vidtaeka adkomu ad Horni III. Landsbréf hafa einnig rekstrarsamninga vid fleiri fyrirtaeki.

Reykjavik Sightseeing er fyrirtaeki, med adsetur i Reykjavik, sem stofnad var arid 2016.
Fyrirtaekid hefur fra stofnun bodid upp a fjélbreyttar dagsferdir um Reykjavik og SV-land
fyrir ferdamenn. Tilgangur félagsins er rekstur ferdaskrifstofu og farpegaflutningur a landi.
Fyrirtaekid er ferdaskipuleggjandi og skipuleggur og selur eigin ferdir til erlendra
ferdamanna.

1. Markadir malsins og stada fyrirteekja a peim

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna samkvamt samkeppnislégum verdur ad
byrja @ pvi ad skilgreina pann markad sem vid 4. Samkveemt 4. gr. laganna er markadur
skilgreindur sem so6lusvaedi voru og stadgdénguvoru eda pjonustu og stadgéngupjonustu.
Stadganga er pegar vara eda pjonusta getur ad fullu eda verulegu leyti komid i stad
annarrar vOoru eda bpjonustu. Med hlidsjon af hagfreedilegum rokum parf ad lita a
vidkomandi markad ut fra a.m.k. tveimur sjonarhornum; annars vegar voru- eda
bjonustumarkadinn og hins vegar landfraedilega markadinn.

Samkeppniseftirlitid telur ad i mali pessu beri fyrst og fremst ad lita til pess markadar
sem Reykjavik Sightseeing starfar a.

Samrunaadilar telja Reykjavik Sightseeing starfa & markadnum fyrir dagsferdir og styttri
ferdir fyrir ferdamenn & Islandi 6llu. Starfsemi félagsins felist i smasolu & styttri ferdum
innanlands til ferdamanna. Benda samrunaadilar & nylega skilgreiningu markadar fyrir
dagsferdir og styttri ferdir fyrir ferdamenn a Islandi i 4kvérdun Samkeppniseftirlitsins nr.
19/2017, Samruni Arctic Adventures hf. og Extreme Iceland ehf. Visast til umfjéllunar um
markadinn i peirri  akvordun. Samrunaadilar telja ekki tilefni til itarlegri
markadsskilgreiningar & markadi malsins par sem beir starfi & mismunandi mérkudum,
en adur hefur verid greint fra starfsemi PAC1501, sem er fjarfestingafélag sem stundar
fjarfestingar i hlutabréfum og 68rum fjarmalagerningum.

Samkeppniseftirlitid er sammala pvi mati samrunaadila ad i mali pessu, med visan til
nidurstodu pess, er ekki porf & itarlegri markadsskilgreiningum.
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2. Ahrif samrunans

Samkeppnisbrestir sem kunna ad skapast vegna pess samruna sem hér er til umfjollunar
eru ekki vegna aukinnar sampjoppunar @ morkudum. Mogulegir samkeppnisbrestir stafa
af tengslum vidskiptabanka vié fyrirteeki i samkeppnisrekstri, sem og eignarhaldi somu
hluthafa i fleiri en einu fyrirteeki & sama samkeppnismarkadnum, i pessu tilviki
ferdapjonustu.

Samrunaadilar lita svo & ad avinningur vegna samrunans sé umtalsverdur, jafnt fyrir
samkeppni & markadi sem og fyrir neytendur. Byggja adilar & pvi ad nyir eigendur komi
ad Reykjavik Sightseeing sem geti lagt fyrirtaekinu til fé. Enn fremur lita samrunaadilar
svo & ad akoma sjédastyringarfyrirtaekja ad eignarhaldi og endurskipulagningu fyrirtaekja
sé almennt til pess fallin ad vinda ofan af harri skuldsetningu og gera vidkomandi
fyrirtaeki ad burdugri keppinauti @ markadi.

Samkeppniseftirlitid hefur fra hruni beitt sér gagnvart eignarhaldi banka og lifeyrissjoda a
atvinnufyrirtzekjum, en eignarhald pessara adila getur vid tilteknar adstzedur skapad
heettu & samkeppnishdmlum. Samruni pessi er pd dlikur pvi pegar vidskiptabanki a
beinan eignarhlut i fyrirtaeki & samkeppnismarkadi. Samkeppniseftirlitid telur, pratt fyrir
bad, ad i eignarhaldi Landsbankans & Landsbréfum felist sterk tengsl sem geti, undir
vissum kringumstaedum, verid grundvéllur samkeppnisbresta. I pvi sambandi ma nefna
ad hvati er fyrir samstzedu Landsbankans ad halda vidskiptum innan hennar og beina
fyrirtaekjum i vidskipti vid fyrirtaeki innan samsteedunnar.! Af m.a. pessum sokum er
naudsynlegt ad setja skilyrdi sem meela fyrir um sjalfsteedi pessara fyrirteekja hvert
gagnvart 6dru.

fhiutanir Samkeppniseftirlitsins gagnvart eignarhaldi banka & fyrirteekjum méa rekja til
urskurdar afryjunarnefndar samkeppnismala i mali nr. 18/2009, Siminn gegn
Samkeppniseftirlitinu. I pvi mali komst nefndin ad peirri nidurstédu ad eftirlitinu baeri ad
taka malid aftur til efnislegrar medferdar i |josi pess ad eignarhald Eignarhaldsfélagsins
Vestia (i fullri eigu Landsbankans) kynni ad raska samkeppni. Byggdi nefndin & pvi ad
margs konar samkeppnishémlur kynnu ad skapast vié eignarhald vidskiptabanka &
fyrirtaekjum. bau yfirrdd sem komast & med peim samruna sem hér er til umfjollunar
geta falid i sér apekka samkeppnisbresti og sképudust i nefndu mali. Landsbankinn og
Landsbréf hafa nu pegar gengist undir skilyrdi sem eiga ad tryggja oheaedi Landsbréfa
gagnvart Landsbankanum. Litur Samkeppniseftirlitid svo a2 ad med peim hafi verid girt
fyrir mdgulega samkeppnisbresti sem ella kynnu ad leida af adkomu samstsedu
Landsbankans ad samrunanum.

Eftir yfirtoku bankanna & atvinnufyrirtaekjum i kjolfar hrunsins hefur borid nokkud & pvi
ad sjodastyringarfyrirteeki i fullri eigu stéru vidskiptabankanna priggja standi aé slikum
yfirtbkum. Adkoma bankanna og sjodastyringarfyrirteekjanna ad pess hattar yfirtokum
lysir sér pannig ad fagfjarfestar hafa komid inn i hluthafahop pessara fyrirtaekja i kj6lfar
fjarhagslegrar endurskipulagningar. Framtakssjodir sjddastyringarfyrirtaekjanna hafa svo
haldi®8 um stjornartaumana par til fyrirteekin hafa verid skrdad & markad.
Samkeppniseftirlitinu hefur verid tilkynnt um morg slik vidskipti og hefur verid fjallad
nokkud itarlega um samkeppnisleg ahrif pessa fyrirkomulags og eru akvardanir vardandi

1 54 skyrslu Samkeppniseftirlitsins nr. 1/2013, Fjdrmalapjonustu & krossgétum.
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bessi mal adgengilegar & heimasidu eftirlitsins.? Visast hér sérstaklega til umfjollunar um

betta atridi i akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 28/2016, Kaup Horns III slhf. & 6llum
hlutum i Hagvégnum hf., Hopbilum hf. og Hvaleyri hf,

III.
Nidurstada
Samkeppniseftirlitid telur ad i mali pessu séu ekki forsendur til ihlutunar umfram pad sem
fram kemur i peim skilyrdum sem aédilar hafa ordid asattir um. Stada sem pessi kallar a
mikla dbyrgd og fagmennsku i medéferd eignarhluta fjarfestanna sem i hlut eiga og a
skyra eigendastefnu.

P4 er rétt ad geta pess ad akvaedi 10. gr. samkeppnislaga gildir fullum fetum um
hattsemi fjarfesta & samkeppnismorkudum, p. @ m. um lifeyrissjédi. Ljost er ad mikil
abyrgd hvilir & hlutadeigandi fjarfestum ad haga adkomu sinni ad fyrirtaekjum med peim
haetti ad samkeppni sé ekki raskad med nokkru mati.

Samkeppniseftirlitid er medvitad um pa haettu sem kann ad stedja af pessari adstédu og
mun fylgjast med framvindu samkeppni & markadi malsins med tilliti til pess. Mun
eftirlitid taka afstodu til pess & hverjum tima hvort forsendur skapist til ihlutunar vegna
pessa.

1. Samrunanum sett skilyrdi

Af 6llum gégnum malsins virtum er pad nidurstada Samkeppniseftirlitsins i pessu mali ad
naudsynlegt sé ad setja samrunanum skilyrdi sem ztlad er ad girda fyrir pa hugsanlegu
samkeppnisbresti sem vikid hefur verid ad hér ad framan. Samrunaadilar lystu yfir vilja
sinum til pess ad gangast undir satt i malinu & grundvelli 17. gr. f samkeppnislaga og 22.
gr. malsmedferdarreglna Samkeppniseftirlitsins nr. 880/2005. Drég ad satt voru 16gd
fram af samrunaadilum i upphafi mals pessa og felur sattinn i sér pau skilyrdi sem fram
koma i akvordunarordum akvoérdunar pessarar. Skilyrdin fela m.a. i sér askilnad um
sjalfstaedi stjornar samrunaadila og tiltekna medferd upplysinga gagnvart peim hluthéfum
sem eiga hluti i fleiri en einu fyrirtaeki & sama samkeppnismarkadi. Bent skal & ad satt
um sjalfstaedi Landsbréfa gagnvart Landsbankanum gildir fullum fetum i samraemi vid
akvordun Samkeppniseftirlitsins nr. 26/2016, Kaup Horns III slhf. & hlut i Basko ehf., og
er pvi éparfi ad meela fyrir um slik atridi i peirri satt sem hér hefur verid gers.

I eftirfarandi satt er kvedid & um 6haedi stjéornarmanna Reykjavik Sightseeing gagnvart
Landsbankanum. ba eru settar itarlegar krofur um éhaedi félaganna gagnvart bankanum
med pvi ad Landsbréfum skuli vera 6éheimilt ad rada framkveemdastjéra eda adra
lykilstarfsmenn sem eru hadir bankanum.

Pa er skilyrdum sattarinnar atlad ad koma i veg fyrir ad peir hluthafar sem komi ad fleiri
en einu fyrirteeki & sama samkeppnismarkadi fai i hendur vidkveemar
vidskiptaupplysingar, en veiting slikra upplysinga kynni ad raska samkeppnislegu
sjalfstaedi Reykjavik Sightseeing eda keppinauta fyrirtaekisins.

2 www.samkeppni.is / trlausnir.
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Pa er i lok sattar fjallad um brottfall skilyréda og rétt samrunaadila til endurupptoku sbr.
24. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993.

IV.
Akvérdunarord:

1.
Almennt

Markmid sattar pessarar er ad sporna gegn skadlegum hagsmunatengslum eda
60rum samkeppnishindrunum sem stafad geta af eignarhaldi Horns III slhf.
gegnum eignarhald détturfélags sins PAC1501 og beinu og 6beinu eignarhaldi
eigenda Horns a 6drum atvinnufyrirteekjum. Skulu pessir adilar i pvi skyni og
eins og peim frekast er unnt tryggja sjalfsteedi Reykjavik Sightseeing a peim
markadi sem fyrirtaeki starfar.

a)

b)

)

1.1

Sjalfstedi Reykjavik Sightseeing
Stjornarmenn i Reykjavik Sightseeing skulu vera 6hadir Landsbankanum
hf. beir teljast 6hadi ef peir eru ekki starfsmenn eda stjornarmenn hja
bankanum, framkveaemdastjérar eda stjornarmenn hja fyrirteekjum par
sem bankinn eda détturfélog eiga meira en 20% eignarhlut, eru ekki
makar stjornarmanns eda framkvaemdastjora (forstjora) hja
ofangreindum adilum eda skyldir peim i beinan legg. Einnig telst
stjornarmadur 6hadur ef hann er ekki verulega hadur Landsbankanum hf.
eda tengdum félogum i storfum sinum. beir sem t.d. sinna reglubundid
hagsmunagaeslu og/eda radgjafarstorfum fyrir framangreinda adila og
hafa meirihluta tekna sinna af vidskiptum vid pa uppfylla ekki petta
skilyrdi. PO er heimilt ad skipa starfsmenn Landsbréfa hf. sem uppfylla
onnur skilyrdi pessarar sattar, i stjorn Reykjavik Sightseeing.
beir sem Horn skipar i stjorn Reykjavik Sightseeing, skulu ekki vera
tengdir keppinautum Reykjavik Sightseeing i gegnum atvinnu,
stjornarsetu eda eignarhald. Sama a vid um maka ofangreindra adila
gegnum atvinnu sem lykilstarfsmenn, stjornarsetu eda eignarhald. Sama
a einnig vid um framkvemdastjora (forstjéora) og lykilstarfsmenn sem
Horn kemur ad radningu a. Framkvaemdastjori sem Horn kemur ad
radningu a skal jafnframt vera 6hadur Landsbankanum hf. i skilningi a)
lidar 1.1.
Framkvaemdastjori Horns og peir adilar sem sitja i stjorn Reykjavik
Sightseeing fyrir hond Horns skulu undirrita yfirlysingu. I henni skal
hlutadeigandi lysa pvi yfir ad hann hafi kynnt sér pau fyrirmzeli sem felast
i akvordun pessari og hann heiti pvi ad virda pau ad o6llu leyti ad vidlagdri
abyrgd.
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2.

Upplysingagjof til hluthafa Horns
Stjéorn og starfsmenn Horns skulu haga samskiptum vid hluthafa Horns med
pbeim haetti ad jafnraedis sé gaett og ad samkeppni a peim markadi sem
Reykjavik Sightseeing starfar & sé ekki raskad. I upplysingamidlun til hluthafa
Horns sem eiga eignarhluti i keppinautum Reykjavik Sightseeing skal pess geett
ad veita adeins naudsynlegar upplysingar sem hluthafar eiga rétt til i krafti
eignarhalds sins, og edlilegt ma telja ad peir fai i pvi ljosi, en geeta pess ad
vidkveemar vidskiptaupplysingar sem skadad geta samkeppni berist ekki til
beirra.

3.
Brottfall skilyrda
Skilyrdi sattarinnar falla ar gildi ef Horn missir yfirrad yfir Reykjavik Sightseeing.
Adilum er heimilt, sameiginlega eda hverjum fyrir sig, a hverjum timapunkti ad
Oska eftir pvi ad skilyrdi pessi verdi felld ar gildi, ad hluta eda i heild, vegna
breyttra forsendna, sbr. 24. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993.

4,
Vidurlog
Brot & peim fyrirmalum sem fram koma i akvordun pessari varda vidurlogum
skv. IX. kafla samkeppnislaga nr. 44/2005.

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



