SAMKEPPNISEFTIRLITID

pridjudagur, 16. mai 2017
Akvérdun nr. 18/2017

Samruni UK fjarfestinga ehf., Kraftvéla ehf., Kraftvélaleigunnar ehf. og
BH eignarhaldsfélags ehf.

I.

Malavextir og malsmedferd
Hinn 18. janutar 2017 var Samkeppniseftirlitinu tilkynnt um samruna UK fjarfestinga ehf.,
Kraftvéla ehf., Kraftvélaleigunnar ehf. og BH eignarhaldsfélags ehf. med bréfi og fylgdi
samrunaskra bréfinu. Hinn 1. febrdar sl. 6skadi Samkeppniseftirlitid eftir auknum
rokstudningi og upplysingum vid pad sem fram kom i upphaflegri samrunatilkynningu og
barust umbedin gégn hinn 6. februar sl. Samrunaskra i mali pessu var par med fullnaegjandi
i samraemi vid akveedi samkeppnislaga nr. 44/2005 med sidari breytingum og reglur nr.
648/2008 um tilkynning og malsmedferd i samrunamalum med sidari breytingum. Um er
ad reeda svokallada styttri samrunaskra i samraemi vid 6. mgr. 17. gr. a samkeppnislaga
og reglur eftirlitsins nr. 648/2008. Greidsla samrunagjalds var innt af hendi hinn 18. januar
sl. Med bréfi dags. 7. febrlar sl. var samrunaadilum tilkynnt ad nefnd samrunatilkynning
teldist fullneegjandi samkvaemt akveedum samkeppnislaga, sbr. framangreindar reglur
Samkeppniseftirlitsins. Frestir eftirlitsins til ad rannsaka samrunann skv. 17. gr. d
samkeppnislaga byrjudu ad lida hinn sama dag, 7. februar sl.

Ymis gégn og upplysingar liggja fyrir frd samrunaadilum, auk pess sem Samkeppniseftirliti®
hefur aflad upplysinga med 68rum heaetti, s.s. fra keppinautum samrunaadila. Ad pvi marki
sem Samkeppniseftirlitid telur upplysingar pzer sem eftirlitid byr yfir skipta mali fyrir
nidurstédu mals pessa er peirra getid i akvordun pessari.

II.
Samruninn
Samkvaemt 17. gr. samkeppnislaga telst samruni hafa att sér stad pegar breyting verdur
a yfirrddum til frambudar. Samruni getur pannig m.a. falist i pvi ad fyrirtaeki taki annad
fyrirtaeki yfir eda ad pad nai yfirrddum i heild eda ad hluta yfir 6éru fyrirtaeki, t.d. med pvi
ad kaupa hluta af eignum pess eda peer allar, sbr. 1. mgr. 17. gr. laganna.

I pvi tilviki sem hér er um ad raeda hafa UK fjarfestingar ehf. (hér eftir UK fjarfestingar)
keypt meirihluta hlutafjar i Kraftvélum ehf. (hér eftir Kraftvélar) og Kraftvélaleigunni ehf.
(hér eftir Kraftvélaleigan) og allt hlutafé i BH eignarhaldsfélagi ehf. (hér eftir BH
eignarhaldsfélag). Odlast UK fjarfestingar med peim kaupum yfirrdd yfir 6llum premur
félogunum.
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1. Markadir malsins og stada fyrirtaekja a peim

UK fjarfestingar er félag i eigu JU ehf. og PK fjarfestinga ehf. til jafns. JU ehf. er i eigu
tveggja einstaklinga til jafns og PK fjarfestingar ehf. er i eigu annarra tveggja einstaklinga
til jafns. Auk pess ad eiga helming hlutafjar i UK fjarfestingum a Ju ehf. einnig hlut i Blaa
Loninu en pod ekki radandi hlut. Eigendur PK fjarfestinga ehf. eiga einnig sameiginlega ad
fullu Eignarhaldsfélagid Gerduberg ehf. sem fer med eignarhald og rekstur a fasteignum.

UK fjarfestingar er eigandi alls hlutafjar i sex einkahlutafélégum; Bifreidainnflutningi ehf.,
Okkar bilaleigu ehf., TK bilum ehf., Métormax ehf., Kréksléd ehf. og Bilautleigunni ehf. brja
bessara félaga eiga svo dotturfélég, sem nanar verdur fjallad um i tengslum vid hvert félag
fyrir sig hér a eftir.

Bifreidainnflutningur ehf. starfar vid kaup, s6lu og eignarhald verdbréfa, rekstur fasteigna
og annan skyldan rekstur. Félagi® er eigandi alls hlutafjar i Toyota & Islandi ehf. Toyota &
Islandi ehf. sinnir rekstri bifreidaumboda og skyldum restri, rekstri fasteigna og
l&nastarfsemi. Fjallad var um Bifreidainnflutning ehf. og Toyota & Islandi ehf. i &kvérdun
Samkeppniseftirlitsins nr. 41/2011, Vidskipti Landsbankans hf. og Bifreidainnflutnings ehf.
med eignarhluti i Toyota & Islandi ehf. Vérumarkadur pess mals var skilgreindur sem
heildsala & nyjum bilum ad pvi er laut ad Toyota & Islandi ehf. og landfraedilegi markadurinn
var talinn vera Island allt. Starfsemi Toyota & Islandi ehf. er dbreytt samkvaemt
samrunaskra. Samrunaadilar meta pad svo ad ofangreind félog séu ekki i markadsradandi
stodu & umraaddum morkudum.

Okkar bilaleiga ehf. starfar vid Gtleigu bifreida, kaup, soélu og eignarhald verdbréfa, rekstur
fasteigna og annan skyldan rekstur. Starfsemin felst p6 ekki i hefdbundinni starfsemi
bilaleigu en félaginu er ztlad ad halda utan um bifreidar sem leigdir eru Ut vegna
abyrgdarvidgerda hja Toyota. Toyota lanar vidskiptavinum bifreidar og greidir Okkar
bilaleigu fyrir pjonustuna. Ad mati samrunaadila er dljost hvort félagid starfi 8 markadi fyrir
bilaleigu & Islandi, en sé svo, sé markadshlutdeild félagsins mjég |dg og vart maelanleg,
enda um feiknastéran markad ad raeda.

TK bilar ehf. rekur bifreidaumbod og sinnir 6drum skyldum rekstri, sinnir rekstri fasteigna
og lanastarfsemi. TK bilar er eigandi alls hlutafjar i Toppbilum ehf. sem rekur bilasélu. TK
bilar selja nyjar og notadar bifreidar, auk pess ad pjénusta eigendur Toyota og Lexus
bifreida gegnum verslun og verkstaedi félagsins i Gardabze. I fyrrgreindri akvordun
Samkeppniseftirlitsins, nr. 41/2011, var félagid talid starfa @ markadi fyrir smasolu nyrra
og notadra bifreida og markadi fyrir bifreidaverkstaedi. Landfraedilegur markadur félagsins
var talinn vera Island allt. Starfsemi TK bila er 6breytt samkvaemt samrunaskra. Toppbilar
selja notadar bifreidar sem og notadar og nyjar bilakerrur i smaso6lu. Samrunaadilar telja
ad félagid starfi & markadi fyrir smasolu notadra bifreida. Hugsanlega megi skilgreina
markad fyrir smasolu bilakerra sem sérstakan undirmarkad, en samrunaadilar telja ekki
pborf & umfjollun um slikt i mali pessu. Samrunaadilar telja markadshlutdeild umraeddra
félaga laga vegna steerdar markada.

Motormax ehf. starfar samkvaemt skradum tilgangi félagsins vid kaup, sélu, rekstur og
vidgerdir & lyfturum og taekjum til idnadarstarfsemi og tengda starfsemi. pratt fyrir pann
skrada tilgang stundar félagid engin vidskipti med lyftara og veitir ekki vidgerdarpjénustu
vegna peirra. Starfsemi félagsins einskordast vid innflutning og heild- og smasélu & kerrum
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og drattarbeislum. Samrunaadilar telja Métormax starfa @ markadi fyrir sélu a nyjum
fylgihlutum fyrir bifreidar & Islandi. Métormax ehf. er eigandi alls hlutafjar i Skorra ehf.
sem sinnir smasolu & varahlutum og aukabunadi fyrir bifreidar. Skorri sérhaefir sig i solu
rafgeyma af ymsum stzerdum og gerdum, auk pess sem félagid selur ymsar vorur fyrir
sumarbustadi, hjélhysi og fellihysi, svo sem sdlarrafhlédur, gaseldavélar, gasisskapa,
gasgegnumstreymisvatnshitara, o.fl. Samrunaadilar telja ad skilgreina megi markad pann
sem Skorri starfar & sem markad fyrir rafgeyma og gasvorur & Islandi. Samrunaadilar telja
markadshlutdeild Métormax laga en markadshlutdeild Skorra allnokkra, an pess b6 ad
Skorri teljist vera i markadsradandi stédu a nefndum markadi.

Krékslod ehf. starfar vid kaup, s6lu og rekstur fasteigna, eignarhald @ verdbréfum og
lausafé, lanastarfsemi og annan skyldan rekstur. Kréksldd a fasteign sem félagid leigir til
Skorra ehf. undir starfsemi pess félags. Um er pvi ad raeda rekstrarfélag utan um eina
fasteign sem leigir fasteignina afram til félags sem er undir yfirradum sama adila. Félagid
selur ekki vorur eda pjonustu. Samrunaadilar telja ad skilgreina meetti markadinn sem
Krokslod starfar & sem markad fyrir Utleigu atvinnuhUsnaedis & Islandi og innan hans hafi
Krokslod vart maelanlega markadshlutdeild.

Bilautleigan ehf. sinnir Utleigu og rekstri fasteigna, kaupum, solu og eignarhaldi a
verdbréfum og 68rum skyldum rekstri. Bilautleigan er med leigusamning vid Hofdaeignir
ehf. um fasteign ad Kauptuni 6 i Gardabee og endurutleigir Bilautleigan fasteignina i tvennu
lagi, annars vegar til Toyota & Islandi ehf. og hins vegar til TK bila ehf. Um er pvi ad reeda
umsyslufélag utan um leigu a fasteign sem leigir fasteignina afram til félags sem er undir
yfirradum sama adila. bess utan selur Bilautleigan ekki vorur eda pjonustu. Samrunaadilar
telja ad skilgreina meetti markadinn sem Bilautleigan starfar & sem markad fyrir Gtleigu
atvinnuhUsnaedis & Islandi og innan pess markadar hafi Bilaltleigan vart maelanlega
markadshlutdeild.

Kraftvélar starfar vid innflutning og s6lu vinnuvéla og varahluta, rekstur vidgerdarpjonustu,
rekstur fasteigna og skylda starfsemi. Félagid starfar, ad mati samrunaadila, & markadi
fyrir innflutning og smasolu a atvinnutaekjum. Félagid sérheefir sig i innflutningi og pjonustu
a Komatsu vinnuvélum en er einnig umbodsadili fyrir onnur atvinnutaeki, svo sem Dynapac,
Sandvik, Fintec, Rammer, Miller og Iveco. ba flytur félagid einnig inn og selur
landbunadartzeki, lyftara og krana, sem ad mati samrunaadila teljast hluti af markadi fyrir
atvinnutaeki. Auk pessa flytur félagid inn og selur varahluti i atvinnutaeki. A8 mati
samrunaadila ma faera rok fyrir pvi ad varahlutir og atvinnutaeki tilheyri sama markadi en
einnig ad moguleiki sé a pvi ad varahlutir i atvinnutaeki sé sérmarkadur undir markadi fyrir
atvinnutaeki. Telja samrunaadilar pé ekki porf & ad taka afstodu til pessa i mali pessu.
Landfraedilegur markadur er Island allt. Samrunaadilar telja markadshlutdeild Kraftvéla
nokkra en ad félagid sé ekki i markadsradandi stodu.

Kraftvélaleigan sinnir Gtleigu vinnuvéla og tengdum rekstri. Félagid starfar, ad mati
samrunaadila, @ markadi fyrir leigu & atvinnutaekjum. Félagid leigir Ut atvinnutaeki sem flutt
eru inn af Kraftvélum. Landfraedilegur markadur er allt island. Samrunaadilar kveda pad
vandkvaedum bundid ad meta nakvaema markadshlutdeild i tilviki Kraftvélaleigunnar, en
telja félagid ekki markadsradandi og nefna i samrunaskra keppinauta Kraftvélaleigunnar
sem séu steerri & markadi en pad félag.
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BH eignarhaldsfélag starfar vié kaup, s6lu og eignarhald verdbréfa, kaup, sélu og rekstur
fasteigna og lausafjar, asamt lanastarfsemi tengdri rekstrinum og annan skyldan rekstur.
A arinu 2016 keypti félagid fasteignirnar par sem starfsemi Kraftvéla er til htsa og i dag
einskordast starfsemi félagsins vid ad reka paer fasteignir. Félagid sinnir ekki sélu & vorum
eda pjonustu.

Samkeppniseftirlitid telur ekki astaedu til pess i mali pessu ad vera 6sammala mati
samrunaadila vardandi skilgreiningar & mérkudum malsins.

2. Ahrif samrunans

Vid mat & samkeppnislegum ahrifum samruna ber ad lita til pess hvort samruninn leidi til
bess ad markadsradandi stada skapist eda styrkist eda hvort samruninn leidi til pess ad
samkeppni raskist ad 6dru leyti med umtalsverdum heetti, sbr. 17. gr. c samkeppnislaga.
I 4. gr. samkeppnislaga kemur fram ad markadsradandi stada sé fyrir hendi pegar fyrirtaeki
hefur pann efnahagslega styrk ad geta hindrad virka samkeppni @ peim markadi sem mali
skiptir og ad pad geti ad verulegu leyti starfad an pess ad taka tillit til keppinauta,
vidskiptavina og neytenda.

I samrunaskrd kemur fram ad samrunaadilar telji ad ekkert af 4durgreindu eigi vid i mali
pbessu. Fjoldi adila starfi & hinum skilgreindu morkudum og zetla megi ad adrir adilar hafi
bar haerri markadshlutdeildir en samrunaadilar. A umraeddum morkudum sé &gaett
jafnveegi milli frambods og eftirspurnar og aukist eftirspurn sé henni sinnt med auknu
frambodi eftir pvi sem porf krefji. Einu adgangshindranirnar séu ad félog purfi ad Utvega
sér sérleyfissamninga vid erlenda framleidendur nyrra atvinnutaekja og okutaekja, eftir pvi
sem vid eigi. Hvad vardi markad med smasolu notadra ckutaekja purfi einvordungu leyfi
syslumanns til rekstrarins, en ad 6dru leyti sé adgangur ad peim markadi audveldur.

I samrunaskrd kemur fram ad samrunaadilar telji ofangreind félog starfa & 6tengdum
morkudum og pvi sé um svokalladan samsteypusamruna ad reda (e. conglomerate
merger). bar af leidandi sé ekki porf & ad skilgreina ndakveema voru- og landfraedilega
markadi vegna samrunans par sem engin skorun sé a starfsemi samrunaadila, hvorki
[68rétt né larétt. Félog tengd UK fjarfestingum starfi einkum a moérkudum fyrir innflutning
og sOlu nyrra og notadra bifreida, og tengdum moérkudum, medan Kraftvélar og
Kraftvélaleigan starfi & morkudum fyrir innflutning, smasolu og leigu & atvinnutaekjum.

Samkeppniseftirlitid er sammala pvi ad um svokalladan samsteypusamruna sé ad raeda par
sem ekki er bein skorun i starfsemi samrunaadila. pratt fyrir ad samrunaadilar geti talist
starfa @ moérgum skyldum moérkudum er markadshlutdeild peirra & hverjum peirra ekki med
peim haetti ad samruninn teljist samkeppnishamlandi.

III.
Nidurstada
Likt og greint hefur verid fra i akvérdun pessari starfa samrunaadilar & nokkrum maorkudum
sem skarast ekki pratt fyrir ad vera ad einhverju leyti skyldir. Ekkert hefur komid fram vid
rannsokn malsins sem leidir til pess ad samrunaadilar hafi, eda muni 06dlast,
markadsradandi stédu & neinum markadi malsins. P4 mun samruninn ad mati
Samkeppniseftirlitsins ekki leida til pess ad samkeppni raskist ad 066ru leyti med
umtalsverdum heetti.
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Ad ollu framangreindu virtu er pad pvi nidurstada Samkeppniseftirlitsins ad engar
visbendingar séu um ad samruninn komi til med ad hindra virka samkeppni. Af peim sokum
er pad nidurstada eftirlitsins ad ekki sé astaeda til ad adhafast vegna pessa samruna, s.s.
med ihlutun i formi égildingar eda setningu skilyrda.

IV.
Akvérdunarord

~Kaup UK fjarfestinga ehf. @ meirihluta hlutafjar i Krafvélum ehf. og
Kraftvélaleigunni ehf. auk kaupa a 6llum hlutum i BH eignarhaldsfélagi ehf. fela

i sér samruna i skilningi samkeppnislaga nr. 44/2005. Samkeppniseftirlitid telur
ekki forsendur til pess ad hafast frekar ad i mali pessu."

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson

dagur, xx. Manudur, 200x
Akvérdun nr. xX/200x

Heiti

Kaflaheiti



Akvordunarord:

£ XOOOOOOOCXXXXXXX XXX XXXXXXX XXX XXX XXX XXXXX XXXXXXXXXXXXX. "

Samkeppniseftirlitid

Pall Gunnar Palsson



